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Con base en lo establecido en la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (en delante
“LISF”) y en la Circular Unica de Seguros y Fianzas (en adelante “CUSF”), se presenta
a continuacion el Reporte sobre la Solvencia y Condicion Financiera correspondiente al
periodo comprendido de enero a diciembre de 2018 de MBIA México, S.A. de C.V.

INTRODUCCION

l. RESUMEN EJECUTIVO

MBIA México, S.A. de C.V. (“_MBIA México” o la “Sociedad”), presenta este Reporte
sobre la Solvencia y Condicion Financiera (en adelante “RSCF”), derivado de las
disposiciones legales y regulatoria, mismo que contiene la informacién que la autoridad
solicita revelar a efectos de dar a conocer al publico, la situaciéon de la Sociedad.

MBIA México, S. A. de C. V., fue constituida e inicié6 operaciones el 22 de febrero de
2007, de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana con duracion indefinida y
domicilio en México, y es una compafiia filial de MBIA Insurance Corp., sociedad de
origen estadounidense. Asimismo cuenta con autorizacion del Gobierno Federal,
otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“SHCP”), para operar como
Compaifiia de seguros regulada por la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros (“Ley’), asi como por las disposiciones emitidas por la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas (“Comision”) como érgano de inspeccion vy
vigilancia de estas instituciones.

Il. DESCRIPCION GENERAL DEL NEGOCIO Y RESULTADOS.

A la fecha del presente reporte, el negocio de garantia se vio afectado
negativamente por la gran recesién y no esta escribiendo nuevos negocios en este
momento, situacién que ha originado a la Sociedad no iniciar nuevos negocios Yy
tener planes de revocacion de la licencia.

1) Situacion juridica y domicilio fiscal:

MBIA México es una compafiia aseguradora residente en México cuya principal
actividad es la suscripcion de pélizas de seguros de garantia financiera locales a
terceros independientes, que posteriormente cede a cambio de una comisién, mediante
un contrato de reaseguro a su parte relacionada en el extranjero MBIA Insurance
Corporation, de Estados Unidos, quien asume todas las responsabilidades vy
obligaciones del negocio de garantia financiera de MBIA México.

El domicilio fiscal de la compafiia es Av. Mariano Escobedo 476, piso 12, col. Anzures,
CP 11590 en la Cd. de México.
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La participacion accionaria se muestra en el cuadro siguiente (saldos historicos):

2) Principales Accionistas:

ACCIONISTAS NUMERO DE ACCIONES  SERIE CAPITAL PAGADO PORCENTAJE DEL CAPITAL
SOCIAL
MBIA Insurance Corporation. "E" 208,353,161.88 99.99%
MBIA Inc. 1 "E" 14,358.12 0.01%
Total 10,000 $208,367,520.00 100%

3) Operaciones, ramos y subramos Autorizados a la Institucion:
La Compafiia se encuentra en operacion y esta autorizada para realizar operaciones de
seguros de dafios en el ramo de Garantia Financiera.

4) Factores que han contribuido positiva o0 negativamente en el desarrollo,
resultados y posicion de la Institucion.

Tal y como fue mencionado, a la fecha del presente reporte, el negocio de garantia se
vio afectado negativamente por la gran recesion y no esta escribiendo nuevos negocios
en este momento, situacion que ha originado a la Sociedad no iniciar nuevos negocios
y tener planes de revocacion de la licencia.

El origen principal de lo anteriormente descrito obedece en gran medida a la perdida de
la calificacion crediticia de la Casa Matriz, misma que repercutié en la filial. Esta baja de
calificacion fue originada a su vez por la crisis financiera internacional de 2008.

De igual forma se observa un deterioro marcado en las emisiones hipotecarias
aseguradas con Hipotecaria Su Casita y G-MAC.

5) Informacidn sobre transacciones significativas con las que la Institucion
mantiene vinculos de negocio o vinculos patrimoniales.

A continuacion se resumen las transacciones intercompafiia celebradas durante el
ejercicio fiscal concluido el 31 de diciembre de 2018 por MBIA México con partes
relacionadas residentes en el extranjero.

1. Primas cedidas por reaseguro
Durante el ejercicio fiscal 2018, MBIA México cedié primas a MBIA EUA por un importe
de $16°532,052 pesos mexicanos.

2. Ingresos por comisiones.
Durante el ejercicio fiscal 2018, MBIA México recibié de MBIA EUA comisiones por
cesion de primas por un importe de $1°008,437 pesos mexicanos.

3. Ingresos por concepto de sub arrendamiento
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Durante el ejercicio fiscal 2018, MBIA México obtuvo de su parte relacionada PIR un
importe de $318,412 pesos mexicanos por concepto de sub arrendamiento, por la renta
de espacios de oficinas que MBIA México arrenda de un tercero independiente.

6) Informacion sobre transacciones significativas con los accionistas, miembros del
consejo de administracion, directivos relevantes y pago de dividendos a los
accionistas.

Durante el ejercicio de 2018, no se llevaron a cabo operaciones significativas con los
accionistas, miembros del consejo de administracion y directivos relevantes. Asimismo,
MBIA no realiz6 ningun pago de dividendos a sus accionistas en este periodo.

7) Estructura legal y organizacional del grupo, y demas asuntos importantes de las
subsidiarias y filiales.

MBIA México, S. A. de C. V., es una empresa mexicana, filial de MBIA Insurance
Corporation, perteneciente al Grupo MBIA Inc, y no cuenta con ninguna filial.

1) Informacion del comportamiento de la emision por operaciones, ramos,
subramos y area geografica;

La Sociedad esta exclusivamente autorizada para operar el seguro de Garantia
Financiera.

I11.GOBIERNO CORPORATIVO.

Las Institucion dispone de un sistema eficaz de gobierno Corporativo que garantiza
una gestion sana y prudente de su actividad, cuya instrumentacion y seguimiento sera
responsabilidad de su consejo de administracion, como lo establece el Titulo 3 del
Gobierno Corporativo Capitulo 3.1. de la CUSF.

Con base en lo anterior, el Consejo de administracion, con fundamento en lo
dispuesto en el inciso a) de la fraccion | del Articulo 70 de LISF, ha definido y aprobado
el Sistema de Gobierno Corporativo de MBIA México para implementar, supervisar,
controlar, medir, reportar, verificar y documentar cada una de las obligaciones
implementadas en las leyes aplicables.

1) La descripcion del sistema de gobierno corporativo de la institucion vinculado a
un perfil de Riesgos.
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MBIA México establece principios de gobierno corporativo implementados en
procesos documentados para mitigar cualquier riesgo que se llegaré a suscitar como
son las “Politicas, Manuales y lineamientos operativos”. Este conjunto de Politicas,
Manuales y lineamientos operativos permite establecer los objetivos estratégicos,
analizar la correcta administracion de los medios, los recursos y los procesos para
alcanzar los objetivos estratégicos de la Sociedad y establecer los sistemas de
verificacion, seguimiento de las responsabilidades y controles correspondientes a cada
nivel de la estructura de la Sociedad a fin de establecer una gestién sana y prudente de
sus actividades.

A la fecha, MBIA México tiene implementados los siguientes manuales, politicas,
lineamientos y/o procedimientos, los cuales, en su debido momento, en su caso, han
sido revisados y ratificados por el Consejo de Administracion de la Sociedad:

1. Manual de Sistema de Control Interno;

2. Manual de Auditoria Interna;

3. Manual de Funcién Actuarial;

4. Manual de Contratacion con Terceros

5. Manual de Politicas y Procedimientos de la Funcion de Administracion
Integral de Riesgos;

6. Politicas para el Adecuado Empleo y Aprovechamiento de los Recursos
Humanos y Materiales;

7. Politicas y Lineamientos de Inversiones;

8. Manual de Reaseguro;

9. Manual de Suscripcion;

10. Politicas de Identificacion y Conocimiento del Cliente;

11. Cédigo de Conducta (Politica Global);

12. Manual de Emision de Pdlizas; y

13. Politicas de Elegibilidad de Personal, Contrataciones y de Control de
Expedientes.

14. Manual de Respuesta en Caso de Desastres y Continuidad del Negocio.

Por otro lado, MBIA México, cuenta con un Codigo de Conducta (como parte de
la Politica de Conducta Global implementada por el grupo corporativo MBIA, el a su
vez, se encuentra relacionado con la politica local implementada por MBIA México,
Politica para un Adecuado Empleo y Aprovechamiento de los Recursos Humanos y
Materiales) cuya aplicacion y observancia es verificada aplicando los mecanismos con
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los que se cuentan dando cumplimiento a lo sefialado en la Disposicion 3.1.3. de la
CUSF, el cual es revisado anualmente, por los miembros del Consejo de
Administracion, mismo que fue ratificado el 22 de febrero de 2018.

2) Cualquier Cambio en el sistema de Gobierno Corporativo que hubiera ocurrido
durante el afio.

Durante 2018 los cambios que se dieron en el Sistema de Gobierno Corporativo de
MBIA México fueron los siguientes:

e Carlos Mendoza Rangel fue designado como Director General, en sustitucion
de Alejandro Morales Alfaro, quien a su vez relevé a Sergio Emanuel
Trujano Bello.

e José Manuel Martinez Hernandez fue designado como Oficial de
Cumplimiento, en sustitucion de Kimberly Richards Osgood.

e Maria Susana Martinez Castillo fue designada como Encargada del Area de
Auditoria Interna, en sustitucion de Carlos Mendoza Rangel, quien a su vez
relevé a Kathleen Reagan.

e Se llevaron a cabo relevos en el Consejo de Administracién, asi como en los
Comités de Auditoria, Inversiones, Reaseguro y Suscripcién, cambios que se
detallan més adelante.

3) La estructura del sistema de gobierno corporativo, sefialando a quienes fungen
como consejeros independientes y su participacion en los comités existentes:




Accionistas

MBIA Insurance Corporation

MBIA Inc.

Consejo de Administracion
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P:\glei?tg:%ss Cargo Miembros Cargo
P Suplentes
Kimberly R. Osgood Presidente Oliver W. North Miembro Suplente
Gary Alan Saunders Secretario Ari Samuel Zweig Miembro Suplente
Carlos Mendoza Miembro Maria José Pinillos Miembro Suplente

Rangel

Montano

Carlos Zamarrén

Miembro Independiente
Ontiveros

Alain Alonso Heredia | Miembro Suplente

Leonel Pereznieto del

Miembro Independiente
y Prosecretario (no
miembro)

Prado

Andrés Barroso Torres | Miembro Suplente

Direccion General

Carlos Mendoza Rangel

Funcionarios

Nombre

Cargo

Carlos Mendoza Rangel

Director General

Kimberly Richards Osgood

Director de Finanzas y Responsable
de Inversiones

Oliver W. North

Tesorero

Eduardo Gonzalez Davila Garay

Comisario

Eduardo Esteva Fischer

Encargado de la Funcion Actuarial

Rubén Téllez Trevilla

Encargado de Administracion
Integral de Riesgos

José Manuel Martinez
Hernandez

Oficial de Cumplimiento

Maria Susana Martinez Castillo

Auditor Interno
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El sistema de gobierno corporativo prevé las designaciones e integraciones de
los comités, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 69 de la LISF y las Disposiciones
3.8, 3.9, 3.10 y 3.11, de la CUSF, por lo que, la integracion de los Comités es la

siguiente:

Comité de Inversiones

Numero | Cargo Cargo en la Sociedad Nombre
1 Presidente | Director General Carlos Mendoza
Rangel

2 Secretario | Responsable del Area de Informacion Oliver North
Financiera

3 Miembro Responsable del Area de Tecnologias de| Stephen Silverman
la Informacion

4 Miembro Consejero Presidente y Responsable Kimberly R. Osgood
del Area de Inversiones

5 Miembro Consejo Independiente Leonel Pereznieto del

Prado

Comité de Reaseqguro

Numero | Cargo Cargo en la Sociedad Nombre

1 Presidente | Director General Carlos Mendoza
Rangel

2 Secretario | Responsable del Area de Servicios Ari Samuel Zweig

Financieros

4 Miembro Consejero Carlos Zamarrén
Ontiveros

5 Miembro Responsable del Area de Reaseguro Kimberly R. Osgood

Comité de Auditoria

Numero | Cargo Cargo en la Sociedad Nombre

1 Presidente | Consejero Independiente Leonel Pereznieto del
Prado

2 Secretario | Consejero Maria José Pinillos
Montafio

4 Miembro Consejero Carlos Zamarrén

Ontiveros




Comité de Suscripcion
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Numero | Cargo Cargo en la Sociedad Nombre
1 Presidente | Director General Carlos Mendoza
Rangel
2 Secretario | Responsable del Area de Adam Bergonzi
Suscripcién
3 Miembro Responsable del Area de Reaseguro Kimberly R. Osgood

Las areas de soporte del Sistema de Gobierno Corporativo son:

Responsable

Funcioén

Rubén Téllez Trevilla

Administracién Integral de Riesgos

Eduardo Esteva Fischer

Funciéon Actuarial

Maria Susana Martinez Castillo

Auditoria Interna

José Manuel Martinez Hernandez

Oficial de Cumplimiento

4) Sila Institucion es parte de un Grupo Empresarial, debera integrar una
descripcién general de la estructura corporativa del Grupo Empresarial.

MBIA Mexico es subsidiaria de MBIA Inc., con sede en Armonk, Nueva York vy filial
de MBIA Insurance Corporation. Las filiales del grupo “MBIA” proporcionan seguros de
garantia financiera, gestion de activos fijos de ingresos, y otros servicios financieros
especializados.

Como parte del grupo corporativo denominado “MBIA”, se encuentran subisidarias
como “National Public Finance Guarantee Corporation”, institucion de seguros
financiada publicamente en los E.U.A.

5) La explicaciéon de la forma en que el consejo de administracion ha establecido la
politica de remuneraciones de Directivos Relevantes.

MBIA México actualmente se adecua a los niveles de sueldos y prestaciones del
mercado, tales como nivel de escolaridad, afios de experiencia en Consejeros
propietarios, suplentes e independientes.

Es por eso que, MBIA México cuenta con una politica aprobado por el Consejo de

Administracion para el cumplimiento de lo dispuesto en la CUSF por nombre “Politicas
para el Adecuado Empleo y Aprovechamiento de los Recursos Humanos y Materiales”.

10
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MBIA México cuenta con medidas de seleccidon y contratacion de personal. Para la
adecuada seleccion y contratacion de los Funcionarios y Empleados, y para la
aplicacion de las medidas, el Consejo de Administracion de la Sociedad se apoya,
primordialmente, en el Area de Recursos Humanos del grupo corporativo “MBIA” del
cual la sociedad forma parte, a fin de cumplir con lo establecido en la Disposicion 3.7
de la CUSF en el proceso de seleccion y reclutamiento MBIA México ha preparado e
implementado las Politicas y Criterios de Elegibilidad de Personal, Contratacién y de
Control de Expedientes, a efecto de contar con una politica que documente los
procesos especificos y lineamientos a seguir en el proceso de seleccion, reclutamiento
y valuacion de Consejeros, Director General y Funcionarios.

Para la seleccion y nombramiento de Consejeros Propietarios e Independientes en
todo momento se considera lo establecido en los articulos 56, 57 y 71 de La LISF, asi
también lo sefialado en la Disposicion 3.7 de la CUSF, lo cual se verifica aplicando las
medidas de revisibn implementadas y previstas en las Politicas y Criterios de
Elegibilidad de Personal, Contratacion y de Control de Expedientes.

Se revelara la informacion general que describa el funcionamiento del sistema de
administracion integral de riesgos, incluyendo los objetivos y politicas de la
administracion de riesgos en la Institucién, para cada uno de los riesgos previstos en el
calculo del RCS:

Politicas. El sistema de administracién integral de riesgos en MBIA México se rige
por las politicas siguientes:

1) La exposicion a riesgos se podra hacer Unicamente si se soporta en juicios
analiticos rigurosos y se cumple estrictamente con las limitaciones establecidas
en la legislacién mexicana y en la normatividad interna.

2) Los riesgos incurridos asi como las exposiciones potenciales son objeto de
supervision continua y se deberan reportar oportunamente a las autoridades de
MBIA México y a las autoridades reguladoras cuando corresponda.

3) El sistema de riesgos, los modelos de medicion y las metodologias de control y
reporte de riesgos son seleccionados de entre las mejores aplicaciones del
medio, debiendo ser aprobados por el Responsable de Administracion Integral
de Riesgos.

4) La determinacion de los limites de exposicidbn a riesgos cuantificables, los
niveles de tolerancia a riesgos no cuantificables, asi como los procedimientos en
caso de excesos requerira la participacion del Responsable de Administracion de
Riesgos en su definicion y aplicacion, asi como la del Consejo de Administracion

11
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para la aprobacion.

Objetivos. Los objetivos principales de administracion por tipo de riesgo en MBIA
México son los siguientes:

1)

2)

3)

4)

Las politicas para la suscripcion y operacion de seguros de garantia financiera
se desarrollan en el Manual de Suscripcion. Los seguros de garantia financiera a
que se refiere la fraccion XIV del articulo 27 de la LISF, cubren el pago por
incumplimiento de los emisores de valores, titulos de crédito o documentos que
sean objeto de oferta publica o de intermediacion en mercados de valores, en
términos de lo previsto por la Ley del Mercado de Valores.

Todas las operaciones/transacciones mexicanas deben ser aprobadas por el
Comité de Suscripcion (“MMUC”, en adelante). Este Comité estara formado por
el Director General de MBIA México, y dos miembros con voto elegibles de MBIA
Corp. “Votantes de MBIA” o “Votantes Generalistas”. Todos los miembros con
voto generalista del MMUC deberan ser aprobados por resolucion del Consejo
de Administracién de MBIA México. De existir algun otro riesgo especializado, el
Oficial en Jefe de Riesgo de MBIA Corp (“MBIA CRO” por sus siglas en inglés)
podria requerir la ayuda de expertos de Estados Unidos o de cualquier otro lugar
para consultoria en el proceso del MMUC vy/o votar como “Votante
Especializado”.

La exposicion al riesgo de mercado del portafolio de inversiones debe
corresponder al monto, moneda y plazo de los pasivos y a las expectativas
econdémicas del Comité de Inversiones; invirtiendo en instrumentos con plazos,
monedas e indices que resulten en medidas de VaR y sensibilidad que cumplan
con el limite autorizado. Todos los instrumentos en el portafolio de inversiones
son objeto de medicién del riesgo de mercado y en ningun caso pueden
mantenerse posiciones en instrumentos o0 mercados no autorizados por el
Comité de Inversiones.

El riesgo de descalce conlleva la pérdida potencial derivada de la falta de
correspondencia estructural entre los activos y los pasivos. De este modo, el
riesgo de descalce se vigila como duraciones efectivas netas por moneda, curva
y nodo. Al haber correspondencia entre la curva de descuento y el plazo, la
sensibilidad del activo y del pasivo podra sumarse directamente y mantenerse la
vigilancia estructural del calce.

El control del riesgo de liquidez implica la vigilancia de la suficiencia de flujos del
portafolio de inversiones para atender las necesidades de flujo de los pasivos.
Por otra parte, la exposiciéon al riesgo de liquidez, entendido como la pérdida por
la venta a descuento sobre los precios de mercado de instrumentos para cubrir
salidas inusuales, debe vigilarse y disminuirse al minimo posible. Es decir, el
portafolio de inversiones debe estructurarse en una proporcién conservadora por
instrumentos con bursatilidad suficiente. Asimismo, el limite que se defina para la
liquidez de los activos debe considerar el limite de riesgo de mercado definido.

12
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5) La construccion del portafolio de inversiones no tendrd& como objetivo
incrementar el retorno esperado por la exposicion al riesgo de crédito, ya sea
emisor o contraparte.

6) La exposicion al riesgo legal debe mantenerse nula por la aplicacion estricta de
las politicas, practicas y procedimientos que para el efecto se establezcan en la
normatividad de MBIA México. Asimismo, es objetivo del Consejo de
Administracion y de cada funcionario asegurar que las exposiciones de orden
juridico en las que se involucre la Institucion, sean conforme las practicas
prudenciales que para el efecto se hayan establecido en la regulacion y en la
normatividad interna. Por dltimo, las recomendaciones que resulten de auditorias
practicadas respecto a la insuficiencia en controles del riesgo legal deben ser
atendidas con prioridad por la Direccion General.

7) La exposicion al riesgo operativo no es autorizada como manera de facilitar,
economizar o acelerar la operacion de MBIA México. Cada area debe establecer
programas permanentes de deteccion, evaluacion, correccion y capacitacion en
materia de riesgos operativos. El seguimiento de tales programas es
responsabilidad de la Direccion General y del Area de Administracién Integral de
Riesgos. Asimismo, se debe mantener la infraestructura de sistemas y
comunicaciones necesaria para asegurar que los procesos tengan la seguridad,
precision y continuidad adecuadas.

Estructura y organizacion del sistema de administracion integral de riesgos

1) La estructura organizacional de MBIA México, con la colaboracion de asesores
externos, esta diseflada para delimitar y ejecutar las atribuciones,
responsabilidades y funciones de administracion de los distintos tipos de riesgo.
El proveedor de servicios principal de MBIA México es MBIA Insurance
Corporation, que da soporte en administracion de riesgos, suscripcion,
contabilidad, asistencia legal y de sistemas, entre otras.

Durante el dltimo afio el responsable de administracion integral de riesgos
ejercié las funciones de medicion, registro y reporte de riesgos, asi como las de
vigilancia, gestién, coordinacion y documentacion que son definidas en la
Disposicion 3.2.5 de la CUSF. Por la estructura y procesos de operaciéon de
MBIA México, se puede asegurar que el responsable de riesgos ejercié sus
funciones de modo independiente a la operacion.

Por otra parte, la Division de Finanzas de MBIA Insurance Corporation da
soporte en administracion y control financiero, interactuando con Deloitte,
empresa que provee servicios administrativos y de registro contable. Asimismo,
ésta Division supervisa y lleva el control de los activos financieros de MBIA
México y, junto con el area corporativa de Administracion de Portafolios,
proporciona soporte en lo referente a relaciones con agencias calificadoras y
todas aquellas circunstancias relacionadas con ajustes de calificacion y eventos
de default.

Creel Doc # 370380
TD:UI
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3)
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Para el riesgo crediticio asociado a la suscripcion de polizas de seguros
financieros que realice MBIA México, éstas deben ser autorizadas por el Comité
de Suscripciones de MBIA México Underwriting Committee y ser aprobadas por
el Comité de Suscripcion Internacional de MBIA Insurance Corporation,
pudiendo estar sujetas a la aprobaciéon adicional del Comité Ejecutivo de Crédito
de MBIA Insurance Corporation.

MBIA México mantiene un contrato de reaseguro con MBIA Insurance
Corporation, mediante el cual transfiere el 100% de la exposicion por la
operacion de seguros de garantias financieras. De este modo, no existe
exposicion al riesgo de crédito contraparte en el portafolio de reservas, que se
encuentra invertido en su totalidad en bonos emitidos por el gobierno federal
mexicano.

Estrategia de riesgo y politicas para el cumplimiento de limites de riesgo

1)

2)

La estructura organizacional esta diseflada para asegurar que todas las
exposiciones a los riesgos sean detectadas oportunamente para su control;
asimismo, para evitar posibles conflictos de interés entre decisiones operativas y
de control de riesgos y facilitar el cumplimiento de los limites y niveles de
tolerancia autorizados.

En el Manual de Riesgos se definen las metodologias de definicion y control del
limite de exposicion por tipo de riesgo, considerando la prevencion y respuesta a
excesos. En particular, se consideran los factores siguientes para la definicién de
limites:

a) la evolucién de los factores econdémicos que puedan afectar probabilidad de
la materializacién del riesgo y su severidad (marco macroeconomico, politico
y monetario, asi como expectativas de liquidez y volatiidades de los
mercados)

b) la variacion de los flujos relacionados con las operaciones de MBIA México
c) la disponibilidad de activos financieros dada la estructura de pasivos
d) los limites que en su momento estén vigentes en el régimen de inversion

e) la existencia de modelos para el registro y cuantificacion de la exposicion de
los pasivos a los factores de riesgo

f) el nivel de aversion al riesgo del Consejo de Administracion

Creel Doc # 370380
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Alcance, frecuenciay tipo de informacion presentada al Consejo y a
directivos

Para el afio reciente hay evidencia de que el Consejo de Administracion, la Direccion
General y el Area de Inversiones recibieron oportunamente, con frecuencia mensual y
trimestral, la informacién de los niveles de exposicion a los distintos tipos de riesgo, asi
como del cumplimiento de limites.

En este periodo, no se registraron excesos a los limites de riesgo establecidos.
Asimismo, los eventos operativos y administrativos que implicaron la exposicion a
riesgos y al cumplimiento de la normatividad fueron documentados e informados
oportunamente.

Las Instituciones deberan proporcionar informacién general sobre el proceso que se ha
implementado para cumplir con la ARSI como parte de su sistema de administracion
integral de riesgos. La revelacion de este rubro debera al menos incluir lo siguiente:

1) Descripcién general de la forma en que el proceso de elaboracion de la ARSI se
integra en los procesos en la Institucion;

La ARSI es el conjunto de procesos y procedimientos utilizados para identificar,
evaluar, monitorear, gestionar y reportar los riesgos a corto y largo plazo que MBIA
México enfrenta o puede enfrentar, asi como para determinar los fondos propios
necesarios que aseguran que las necesidades globales de solvencia estan
cubiertas en cualquier momento. El resultado de estos procesos y procedimientos
es la base principal para el reporte de la ARSI. La preparacién de este reporte es el
resultado de cooperacién entre varias operativas, siempre coordenado por el
Administracion de Riesgos.

2) Descripcion general de revision y aprobacion de la ARSI, por el consejo de
administracién de la Institucion; Tanto las unidades de negocio, AIR, como la
Unidad de Riesgo Empresarial de casa matriz (ERU) estan involucradas en
diversos aspectos del proceso ARSI.

Posteriormente a que cada area operativa de MBIA Mexico haya elaborado los
campos correspondientes de ARSI, realizando buenas practica sobre el sistema de
gobierno corporativo, se presenta al Consejo de Administracion para sus
comentarios y en caso de ser necesario se establecen las medidas para mejorar
deficiencias, desviaciones o aspectos del sistema de administracion de riesgo que
se hayan identificado y requieran un plan de accién.

3) Descripcién _general de la forma en que la Institucion ha determinado sus
necesidades de solvencia, dado su perfil de riesgo y cémo su gestion de capital
es tomada en cuenta para el sistema de administracion integral de riesgos, vy
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La aseguradora tiene establecidos limites y tolerancias para cada uno de los tipos
de riesgo que forman el requerimiento de capital de solvencia de acuerdo al ramo,
tamafio y complejidad de sus operaciones. Se cuenta también con limites y
tolerancias para aquellos riesgos que no se encuentran en el requerimiento de
capital pero que pueden influir en los resultados de la aseguradora.

4) Descripcién general de la forma en que el proceso de elaboracion de la ARSI y
su resultado es documentado internamente vy revisado de manera independiente;

Se cuenta con una politica de uso interno que establece entre otros, marco
regulatorio en relacion a la elaboracién al ARSI, asi como roles, responsabilidades,
proceso de elaboracion, etc.

El sistema de control interno es el conjunto de politicas, manuales, lineamientos
operativos, y mecanismos de verificacion y evaluacién aprobados por el Consejo de
Administracion para proporcionar un grado de seguridad a la Sociedad.

Por tal motivo, para mejorar la efectividad, la eficiencia de las operaciones y para dar
cumplimiento a las regulaciones aplicables MBIA México desarrolla politicas, manuales
y lineamientos operativos internos que apoyan a describir los procesos involucrados
para tener un adecuado funcionamiento de las actividades a realizar.

Adicionalmente, realizamos un monitoreo continuo de las distintas disposiciones y
legislaciones que nos rigen, para afrontar los cambios presentados y ajustarnos de
manera oportuna para cumplir con lo establecido por nuestras entidades reguladoras.

Como parte del sistema de gobierno corporativo, MBIA México cuenta con la funcién
de Auditoria Interna cuya responsabilidad es vigilar el apego de la sociedad a la
normatividad interna definida, por el Consejo de Administracion, asi como el
cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas aplicables
conforme a lo dispuesto en el Capitulo 3.4 de la CUSF.

La Responsable de la funcién de Auditoria Interna es Maria Susana Martinez Castillo
gue se encarga de implementar todo lo establecido en el Capitulo 3 de Auditoria
Interna de la CUSF.

El Responsable de la funcion actuarial es el Act. Eduardo Esteva Fischer quien realiza
sus actividades con base en la LISF y la CUSF atendiendo a las siguientes
responsabilidades:
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e Coordinar el calculo y valuacion de las reservas técnicas.

e Verificar la adecuacion de las metodologias y los modelos utilizados.

e Evaluar la suficiencia, confiabilidad, consistencia, oportunidad, calidad y
relevancia de los datos utilizados en el célculo de las reservas técnicas.

e Mantener informado al Consejo de Administracion y a la Direccion General de la

confiabilidad y razonabilidad del calculo de las reservas técnicas.

Comparacion entre la estimacion de las reservas técnicas con la experiencia real

La confiabilidad y razonabilidad del calculo de las reservas técnica

Pronunciamiento sobre la politica general de suscripcion de riesgos

Pronunciamiento sobre la idoneidad de los contratos de Reaseguro

e Apoyo a las labores técnicas que se relacionan con riesgos.

Se consideran como Terceros aquellos proveedores o prestadores de servicio
gue son criticos de acuerdo a la naturaleza y relevancia en la operacion de MBIA
México.

El comité de auditoria es el 6érgano de gobierno que establece las areas
autorizadas para solicitar la contratacion de un proveedor o prestador de servicio
considerado como Tercero.

Para efectos de implementar esta funcion, MBIA México ha implementado un
Manual de Contratacion de Servicios con Terceros, el cual establece los principios
observables en la contratacion de servicios con terceros, y los lineamientos
administrativos y practicos para que la contratacion de los mismos se apegue a los
principios establecidos en la legislacién aplicable.

IV.PERFIL DE RIESGOS.

Las Instituciones proporcionaran una descripcion por separado, para cada categoria de
riesgo, de la exposicion, la concentracion, la reduccion y la sensibilidad al riesgo,
tomando en cuenta la categorizacion empleada para el calculo del RCS, asi como en el
manual de administracion de riesgos de la Institucion a que se refiere la fraccion 1l de
la Disposicion 3.2.10, y que incluya por lo menos la siguiente informacion:

1) Informacién general sobre la naturaleza de las medidas utilizadas para evaluar el
riesgo dentro de la Institucién, incluidos los cambios importantes desde el periodo
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anterior de reporte. Para los riesgos que no sean cuantificables, se presentaran
las medidas cualitativas integradas al sistema de control interno;

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado a administrar para fines de solvencia registra la pérdida
potencial por cambios en los factores de riesgo que definen en el valor de los
activos y pasivos. De este modo, la estimacion del riesgo de mercado para
calcular el requerimiento de capital, implica realizar la valuacién futura de los
activos y de los pasivos en escenarios criticos para los factores de riesgo de
mercado asociados a cada posicion activa y pasiva. El algoritmo del modelo
consiste, en general, de:

e Registrar el valor de mercado actual de la posicion neta.

e Aplicar un escenario de estrés preestimado a cada factor de riesgo de mercado
involucrado en la posicion neta y calcular el valor futuro a 1 afio de la posicién
neta. El escenario de estrés corresponde al 99.5% de la distribucion y como
modelo de proyeccion del valor futuro a 1 afio, se utilizard un modelo de Total
Return Analysis, asimismo ya calibrado en el sistema de riesgos en uso

e Restar del valor de la posicion neta a 1 afio y 99.5% de confianza, el valor de la
posicién neta actual.

Para la construccién de cada escenario se necesita:
a. Elvalor de los activos dentro de 1 afo
b. Informacion actuarial para valuar el pasivo dentro de 1 afio

c. Incorporacion de metodologias de célculo apropiadas para cuando los
flujos del pasivo dependen de los rendimientos de los activos

Se desarrollaron metodologias para la gestion del riesgo de mercado neto
proyectado a 1 afo, las cuales incluyen algoritmos de registro de sensibilidades y
de proyeccion de rendimientos. Los componentes de estas metodologias son
ampliamente documentadas en la literatura financiera y se presentan con detalle
en el Manual de Riesgos.

Por otra parte, se continua registrando para auxiliar el control del portafolio de
inversiones, el riesgo de mercado de corto plazo en términos de VaR por
simulacién historica en 1000 escenarios y se incluyen medidas de referencia de
VaR Condicional para una distribucion historica a partir de septiembre del 2001,
asi como estimados de VaR con matrices de varianza-covarianza con series de
datos con atenuacion exponencial para vigilar las volatilidades de corto y de
mediano plazo.
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En el dltimo afio se incorporé el analisis de situaciones de estrés para la posicion
actual identificando los periodos historicos relevantes, para esto se revalla la
posicion actual, mapeada como sensibilidad a plazos criticos, en cada uno de los
escenarios de rendimiento histérico diario compuesto a 66 dias (3 meses) a partir
del 3 de septiembre del 2001 y hasta la fecha de la evaluacion (a diciembre del
2017 la muestra alcanza 3900 escenarios). Se analiza el impacto sobre la
posicion actual y el potencial de ocurrencia, dadas las condiciones prevalecientes
de los peores 10 escenarios.

Riesgo de Crédito

Respecto a la exposicion a riesgo de crédito, es importante considerar que MBIA
México mantiene un contrato de reaseguro con MBIA Insurance Corporation
mediante el cual transfiere el 100% de su exposicion de operacion de seguros de
garantias financieras. De este modo, la exposicion al riesgo de crédito contraparte
de MBIA México se acota a la operacién de la cartera de reservas requerida por la
regulacion mexicana.

Por otra parte, MBIA México tiene como politica invertir exclusivamente en bonos
emitidos por el gobierno federal mexicano, es por esto que no existe exposicion al
riesgo de crédito emisor en el portafolio de inversiones. Para operaciones en
reporto se considera la exposicion al riesgo de crédito contraparte sélo cuando el
plazo sea mayor a 28 dias. En operaciones en reporto con plazo menor a 28 dias,
no se estima produzcan riesgo de crédito contraparte, esto tanto por el plazo muy
corto, el monto operado bajo, asi como por la calificacion maxima del
intermediario bursatil (BBVA Bancomer).

Aungue no se espera que MBIA México tenga exposicion al riesgo de crédito,
cuenta con metodologias para la estimacién de la probabilidad de default, la
probabilidad de degradacion crediticia y la estimacion de la pérdida esperada en
condiciones normales y de estrés. Como medida cuantitativa del riesgo de crédito
se registra la pérdida esperada dada la probabilidad de que un instrumento baje
en el afio siguiente a una calificacibn menor a mxA homologada. Las valuaciones
de los instrumentos al darse una migracion crediticia se obtienen al agregar las
sobretasas de transicion a la curva nominal base. Con las curvas con sobretasa
se mide la pérdida esperada cuando un instrumento baje de calificacion a un nivel
menor que mxA homologada.

Riesgo de Descalce

El riesgo de descalce implica la pérdida potencial derivada de la falta de
correspondencia estructural entre los activos y los pasivos, cuando una posicion
no pueda ser cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria
equivalente.

El Area de Riesgos determina el nivel de calce estructural en términos de duracién
efectiva, considerando la duracion efectiva neta en 11 nodos por curva/moneda

(pesos, udis y dolares). La duracion efectiva es una medida de sensibilidad que
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indica que tanto se afecta el precio de la posicion si las tasas de interés se ajustan
en una cantidad base). Al haber correspondencia entre la curva de descuento y el
plazo, la sensibilidad del activo y del pasivo podra sumarse en cualquier
condicion: por ejemplo, un ajuste en la posicion en tasa real a 10 afios solo es
contrarrestada exactamente por el ajuste correspondiente en el pasivo. De este
modo, hay una vigilancia estructural del calce.

Riesgo de Liquidez

El analisis de riesgo de liquidez complementa las disposiciones establecidas en
cuanto a la composicion y liquidez de las reservas que MBIA México debe
constituir. En este contexto, se define el riesgo de liquidez, como la pérdida
potencial que pudiera enfrentar la institucion por la liquidacion anticipada de sus
activos en reserva, dentro del marco establecido por la Comision. En el Manual de
Riesgos se documenta:

1. Los procedimientos para medir y dar seguimiento al riesgo ocasionado por
diferencias entre los flujos de efectivo proyectados a distintas fechas,
considerando para tal efecto los activos y pasivos de la Institucion, asi como
el riesgo por la imposibilidad de vender o transferir rapidamente y a un precio
de mercado activos para cubrir compromisos.

2. La metodologia para cuantificar la pérdida potencial derivada de la venta
anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente de
manera oportuna a las obligaciones contraidas. Esta metodologia, tiene como
fundamento la medicién del riesgo de liquidez implicito en el riesgo de
mercado

3. La estrategia para realizar la gestion correcta del riesgo de liquidez que
considere:

a. El desbalance en los flujos de corto plazo de activos y pasivos.
b. El desbalance de los flujos esperados por operacion directa o reaseguro.

c. El nivel y seguimiento de activos liquidos, incluida la cuantificacion de los
posibles costos o pérdidas financieras derivados de una venta forzosa.

Riesgo de Suscripcion

Para registrar el riesgo de suscripcion, se utilizan los sistemas y modelos de MBIA
Insurance Corp. Los seguros de garantia financiera cubren el pago por
incumplimiento de los emisores de valores, titulos de crédito o documentos que
sean objeto de oferta publica o de intermediacion en mercados de valores. En los
aspectos no previstos en el Titulo 18 de la CUSI, la operacion de los seguros de
garantia financiera se apegara a lo dispuesto en la LISF y en las disposiciones
para los seguros de la operacion de dafios. En esta sesion del Manual de Riesgos
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se documenta lo siguiente para el riesgo de liquidez: (Capitulo 3.2.10, Numeral 1V-
a, incisos 1y 2).

Riesgos Operativos

Para el control de riesgos operativos, MBIA México mantiene el respaldo de la
informaciéon en la plataforma de MBIA Insurance Corporation v,
complementariamente, en la infraestructura de los proveedores de servicios
contratados. La divisibn de tecnologias de informacion de MBIA Insurance
Corporation da soporte a los sistemas instalados en MBIA México. De este modo,
puede concluirse que la Institucion cuenta a la fecha con procesos tecnoldgicos
estables.

El sistema de administracion integral de riesgos inicia el proceso de identificacion
de riesgos operativos considerando el resultado de los ejercicios anteriores de
evaluacion de riesgos, los cambios en los procesos y sistemas y las
modificaciones en la normatividad y en la estrategia de negocio.

Informacion general sobre la desagregacion de riesqos previstos en el calculo del
RCS

1. Para la administracion de riesgos de suscripcidbn de seguros de garantias
financieras se hace un analisis individual, por pdliza. No se considera operar
nuevos productos.

2. Para el riesgo de mercado, el sistema de administracién integral de riesgos
evalla la duracién efectiva para ubicar y medir la sensibilidad a las tasas de
interés. Para el riesgo de liquidez, que es considerado el riesgo financiero
mas relevante para el portafolio de reservas de MBIA México, la metodologia
estima la pérdida potencial derivada de la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones
contraidas. Para esto se utiliza un modelo de riesgo de liquidez implicito en el
riesgo de mercado, en el que aplican los supuestos siguientes:

a. Los unicos datos representativos y consistentes para el registro del riesgo
de liquidez de un instrumento financiero son los precios de mercado, es
decir, son hechos de mercado.

b. En una distribucion histérica de rendimientos, una cola pesada
corresponde a la materializacion de escenarios de iliquidez.

c. ElVaR que incorpora un componente de liquidez siempre es mayor que el
VaR de mercado reportado.

3. Elriesgo operativo es desagregado como:
a. Originados por la operacion de seguros de garantias financieras

b. Riesgos procedentes de los procesos operativos y administrativos

Creel Doc # 370380

TD:UI

21



3)

4)

5)

I__mlbia

c. Riesgos legales

d. Riesgos tecnoldgicos
e. Riesgos estratégicos

f. Riesgos reputacionales

No se considera riesgo originado por la operacion del reaseguro porque este
es hecho en su totalidad con MBIA Insurance Corporation

Informacion general sobre la naturaleza de la exposicion al riesgo de la Institucion
y la forma en que ésta se ha comportado con respecto al afio anterior.

La exposicion a riesgos de MBIA México procede exclusivamente de la operacion
de dos pdlizas de seguro de garantias financieras, mismas que fueron suscritas
en afos anteriores al 2016. A su vez, los riesgos derivados de estas obligaciones
son cedidos en un 100% a MBIA Insurance Corporation a través de un contrato de
reaseguro proporcional automatico, por lo que estos riesgos son monitoreados en
conjunto entre estas 2 instituciones por parte de las areas de reaseguro, riesgos y
suscripcion.

Por lo anterior, las exposiciones a los riesgos de mercado, liquidez, crédito y
operativas por la constituciéon del portafolio de reservas en México, son las
exposiciones que son vigiladas de modo particular por el area de administracion
integral de riesgos. Al no haber nuevas suscripciones en el Gltimo afio y dadas las
medidas de los riesgos registrados y reportados mensualmente, se puede concluir
gue no ha habido cambios relevantes en el origen y monto de los riesgos
incurridos.

Informacidn general sobre la forma en la que la Institucibn administra las
actividades gue pueden originar riesqo operativo, vy

Para el control de riesgos operativos, MBIA México mantiene el respaldo de la
informacion en la plataforma de MBIA Insurance Corporation v,
complementariamente, en la infraestructura de los proveedores de servicios
contratados. La divisibn de tecnologias de informacion de MBIA Insurance
Corporation da soporte a los sistemas instalados en MBIA México. De este modo,
puede concluirse que la Institucién cuenta a la fecha con procesos tecnoldgicos
estables.

Para las instituciones que participan mayoritariamente en el capital social de

entidades asequradoras en el extranjero, proporcionar informacion general

respecto de los riesgos de dichas entidades, asi como la descripcibn de las

principales fuentes de diversificacion
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MBIA México no participa en el capital social de entidades aseguradoras en el
extranjero.

La Institucién solamente opera el ramo de garantia financiera, por lo que no existen
riesgos de naturaleza catastrofica.

La concentracion geografica del riesgo asegurado por parte de MBIA México se limita a
la Ciudad de México, donde han sido emitidas las dos pélizas vigentes de garantias
financieras.

Para el ejercicio 2018 se tiene el siguiente desglose sectorial de primas emitidas:

Numero de Pdliza 503270 504220
Cobertura sobre intereses 100% 100%
Cobertura sobre capital 100% 100%
Prima emitida 3,686,570 12,845,484
Prima retenida 0 0

MBIA México mantiene el contrato de reaseguro con MBIA Insurance Corporation,
mediante el cual transfiere el 100% de la exposicion por la operacién de seguros de
garantias financieras y no tiene contratos de reaseguro, verbales o escritos, que no
hubieren sido reportados a la autoridad en su oportunidad. Asimismo, MBIA México
cuenta para cada contrato de reaseguro con un archivo de suscripcion que documenta
la transaccion en términos técnicos, legales, econémicos y contables, incluyendo la
medicién de la transferencia de riesgo.
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Antigliedad Reasegurador Saldo de % Saldo/Total Saldo de % Saldo/Total

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Menor a 1 afio MBIA Insurance $52,001,436 N/A - 100
Corporation
Mayor a 1 afioy N/A N/A N/A - N/A

menor a 2 afios

Mayor a 2 afios N/A N/A N/A - N/A

y menor a3

afos

Mayor a 3 afios N/A N/A N/A - N/A
Total N/A $52,001,436 N/A - 100

Los principales factores de riesgo que afectan la posicién de solvencia por la operacién
de seguros de garantia financiera son originados en los riesgos financieros de
mercado, crédito y liquidez. Un aumento en la exposicién a los mismos se asocia a
pérdidas potenciales mayores en el valor neto de la posiciéon. Sin embargo, dado que
MBIA México mantiene el contrato de reaseguro con MBIA Insurance Corporation,
mediante el cual transfiere el 100% de la exposicién por la operacion de seguros de
garantia financiera, el monto de la exposicién a factores de riesgo financieros de MBIA
México se limita a la operacion de la cartera de reservas requerida por la regulacion
mexicana.

Al respecto, la cartera de reservas en México se ha mantenido invertida exclusivamente
en bonos respaldados por el gobierno federal mexicano, con una duracion moderada
(menor a 1 afio). De este modo, la exposicion al riesgo de mercado y al de liquidez se
registra como minima y la exposicion de riesgo de crédito como nula. Dado que esta
estrategia de inversién se considera mantener en adelante para el portafolio de
reservas constituido en México, se puede esperar que la afectacion a la solvencia de
MBIA México sera asimismo muy baja por la exposicion a los factores de riesgo que la
podrian afectar.
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Obligaciones

Exceso o Insuficiencia en la

Subsidiarias

Actualizacion del Capital Contable

I
Participacion en Otras ~ ReouItado por

Efecto

Efecto Acumulado

Superavit o Déficit por Valuacion

Déficit por

Concepto Capital o Fondo Social ¢ -* #0000 Reservas de Resultado de Resultado del Cuentas de Capital Tenencia de Vonetario de Inpuestos be Inversiones _ OPligaciones Total capital
pagado * capital ejercicios anteriores ejercicio Activos No laborales al contable
conversion Contable Acumulado Diferidos
Monetarios Retiro

Saldo al 31 de diciembre de 2017 B 195,062,866 $ $ 3069360 $ (5273,689) $ (9,466,286) S - s B $ B 2418274 $ - '$ 185810525
Movimientos inherentes alas decisiones de
los accionistas

- Suscripcion de acciones B 13304654 $ $ $ s B $ B s B B $ 13304654

- Capitalizacion de utilidades B -8 $ s B B $ B $ s s $ -

- Constitucion de Resenvas B $ $ B - $

- Pago de dividendos B $ s B -8 $ B s B s $

- Traspaso de resultados de

ejercicios anteriores B $ $ -8 (9,466,286) $ 9,466,286 $ $ B $ B s $

- Otros s -8 $ $ -8 -8 $ s $ s s $ -
Total 13,304,654 (9,466,286) 9,466,286 13,304,654
Movimientos inherentes al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad integral

- Resultado del Ejercicio (1176,513) (1,176,513)

- Resultado por valuacién

de titulos disponibles para la venta,

netos de impuestos a la utilidad diferidos 324,853 324853
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion del
Capital Contable

- Ajustes por obligaciones

laborales al retiro

- Otros - - -
Total (1,176,513) 324,853 (851,660)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 B 208367520 - s 3069360 $ (14.739.975) § (1176513) & - s S B — s 2743127 S $ 198263519

No existe otra informacion que reportar.

V.EVALUACION DE LA SOLVENCIA.

a) De los activos:

1) Los tipos de activos, asi como una descripcion general de las bases, los
métodos y los supuestos utilizados para su valuacién, incluyendo una
explicacion cuantitativa y cualitativa de las diferencias con la valuaciéon
contable utilizada por la Institucion;

2) Los activos que no se comercializan regularmente en los mercados
financieros y la forma en que éstos han sido valorados para fines de solvencia;
3) La descripcion de instrumentos financieros y como se ha determinado su valor
econdémico, y
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4) Las Instituciones pertenecientes a un Grupo Empresarial deberan indicar si
los métodos de valuacion aplicados a nivel individual son seguidos a nivel del
Grupo Empresarial;

MBIA México no forma parte de algun grupo empresarial en México, por
tal motivo no aplica.

b) De las reservas técnicas:
1) El importe de las reservas técnicas:

La compafia debido a su naturaleza solo cuenta con Reserva de Riesgos en
Curso, por lo que la informacion de dicha reserva técnica al 31 de diciembre de
2018 del ramo de garantia financiera es la siguiente:

Mejor Estimacion: $1,143,140.45 MXN
Margen de Riesgo: $690,273.35 MXN

2) La informacion sobre la determinacion de las reservas técnicas, asi como una
descripcion general de los supuestos y las metodologias utilizadas en la
medicibn de los pasivos relacionados con la actividad aseguradora o
afianzadora:

La compafiia debido a su naturaleza no cuenta con reserva de Siniestros
Ocurridos No Reportados (SONR) y Obligaciones Pendientes de Cumplir (OPC).

La reserva de riesgos en curso (RCC) se calcula mediante modelo estatutario y
la reserva catastroéfica es igual a cero ya que la compafiia cede a 100% el riesgo
a su casa matriz que perdio calificacidn crediticia desde 2008.

3) Cualquier cambio significativo en el nivel de las reservas técnicas desde el
ultimo periodo de presentacion del RSCF:

No se reportan modificaciones con respecto al periodo anterior.

4) El impacto del Reaseguro y Reafianzamiento en la cobertura de las reservas
técnicas, y:

La compafiia cede al 100% a casa matriz, misma que perdid la calificacion
desde 2008 afectando el calculo de los importes recuperables de reaseguro en
la probabilidad de incumplimiento.

5) Para las Instituciones que operan seguros de vida, la informacion por grupos
homogéneos de riesgo, sobre el efecto de las acciones tomadas por la
administracion y el comportamiento de los asegurados;

Creel Doc # 370380
TD:UI
26



I__mlbia

c) De otros pasivos. Las Instituciones deberan proveer informacion general sobre
las bases y los supuestos con los que son valuados.

No Aplica para MBIA

Las Instituciones pertenecientes a un Grupo Empresarial, deberan indicar si los
métodos de valuacion aplicados a nivel individual son seguidos a nivel del grupo, y

La determinacion de otros pasivos la Institucion los efectia conforma a los
lineamientos marcados por las Leyes Mexicanas y al cierre del ejercicio 2018,
estan integrados de la siguiente manera:

Provisién para el pago de impuestos $0
$0

d) Otra informacion. Con independencia de la informacion a que se refiere esta
fraccion, las Instituciones podran poner a disposicion del publico en general
cualquier otra informacién respecto de su evaluacion de solvencia;

No Aplica para MBIA
VI.GESTION DE CAPITAL.
Descripcion general de la gestion de capital y la interaccion con la funcién de
administracion de riesgos, que refiera informacion sobre el horizonte de planeacion
utilizado y los métodos de gestion del capital empleados, incluyendo cualquier cambio
importante respecto al periodo anterior:

a) De los Fondos Propios Admisibles. Se debera incluir:
1) Informacién sobre la estructura, importe y calidad de los Fondos Propios
Admisibles, por nivel;

2) Informacién sobre los objetivos, politicas y procedimientos empleados por la
Institucion en la gestién de sus Fondos Propios Admisibles;

Fondos Propios Admisibles

Nivel 1 $139,856,305
Nivel 2 39,060
Nivel 3 0

$139,895,365

3) Cualquier cambio significativo de los Fondos Propios Admisibles en relacion al
periodo anterior, por nivel,
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Debido a que el portafolio no ha sufrido cambios importantes con respecto al
periodo anterior no se reportan cambios importantes en los FOPA.

4) Informacién sobre la disponibilidad de los Fondos Propios Admisibles,
sefialando cualquier restriccion sobre la misma;

Los activos que respaldan los FOPA son instrumentos con alta disponibilidad y
no existe ninguna restriccion sobre los mismos.

b) De los requerimientos de capital. Las Instituciones deben proporcionar
informacion sobre los importes de capital minimo pagado y del RCS, incluyendo
al menos:

1) Informacion cuantitativa sobre los resultados del RCS. La descripcion debe
indicar si la Institucién esta utilizando la férmula general o un modelo interno
completo o parcial, asi como los parametros especificos que esté empleando, y

La compainiia esta utilizando el modelo interno completo, obteniendo los
resultados mostrados en el RR7EFIA2.

2) Las razones de los cambios significativos en el nivel del RCS desde la dltima
fecha de RSCF, sefalando al menos, el impacto de nuevo negocios, la
liberacidon de capital de negocios existentes y el impacto de los parametros de la
Institucion utilizados en el célculo del RCS;

La compafiia se encuentra en run-off por lo que no ha habido cambios
significativos desde la ultima fecha

c) De las diferencias entre la formula general y los modelos internos utilizados. Se
debera presentar informacion que permita entender las principales diferencias
entre los supuestos e hipotesis de la férmula general y los del modelo interno
utilizado, en su caso, por la Institucion para calcular su RCS;

La compafiia no utiliza modelo interno por lo que esta seccion no aplica.

d) De la insuficiencia de los Fondos Propios Admisibles para cubrir el RCS. El
importe de cualquier insuficiencia de los Fondos Propios Admisibles que
respalden el RCS durante el periodo de referencia, aun cuando se haya
corregido posteriormente, junto con una explicacion de su origen y sus
consecuencias, asi como las medidas de correccion adoptadas, incluyendo, al
menos, lo siguiente:

1) Monto maximo de la insuficiencia durante el periodo del reporte;
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Durante el ejercicio de 2018, no ha existido insuficiencia de Fondos Propios
Admisibles para cubrir el RCS.

Monto de la insuficiencia a la fecha del reporte;

Durante el ejercicio de 2018, no ha existido insuficiencia de Fondos Propios
Admisibles para cubrir el RCS.

Periodo en que se mantuvo la insuficiencia,;

Durante el ejercicio de 2018, no ha existido insuficiencia de Fondos Propios
Admisibles para cubrir el RCS.

Si la Institucion mantiene la insuficiencia a la fecha del RSCF, debera sefialar
la fecha de inicio del incumplimiento, y

Durante el ejercicio de 2018, no ha existido insuficiencia de Fondos Propios
Admisibles para cubrir el RCS.

Medidas consideradas dentro del plan de regularizacion previsto para

subsanar la insuficiencia, sefialando los efectos esperados de dichas medidas,
asi como las medidas contempladas para evitar futuros incumplimientos, y

Durante el ejercicio de 2018, no ha existido insuficiencia de Fondos Propios
Admisibles para cubrir el RCS.

Otra informacion. Con independencia de la informacion a que se refiere esta
fraccidn, las Instituciones podran poner a disposicion del publico en general
cualquier otra informacion respecto de la gestion del capital cuya relevancia lo
amerite;

No hay otra informacion que reportar.

VII.MODELO INTERNO.

MBIA México no tiene modelo propio porque se usa el modelo de CNSF, el cual esta
definido por la normatividad.

VII. ANEXO DE INFORME CUANTITATIVO.
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ANEXO 24.2.2.

FORMATOS RELATIVOS AL ANEXO DE INFORMACION CUANTITATIVA DEL REPORTE SOBRE LA
SOLVENCIA Y CONDICION FINANCIERA (RSCF) DE LAS INSTITUCIONES

La informacién cuantitativa contenida en el Reporte Sobre la Solvencia y Condicién Financiera que las
Instituciones deberan dar a conocer al publico en general, a través de la pagina electrénica en Internet que
corresponda a la propia Institucion, se apegara a lo sefialado en el presente Anexo, y contendra cuando
menos los siguientes apartados:

Seccidn A.- Portada.

Seccion B.- Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS).
Seccion C.- Fondos Propios y Capital Social.

Seccidn D.- Informacién Financiera

Seccidn E.- Portafolios de inversion.

Seccion F. Reservas Técnicas.

Seccion G. Desempefio y Resultados de Operacion.
Seccion H. Siniestros

Seccion |. Reaseguro

A efecto de dar cumplimiento a lo sefialado en el presente Anexo, las Instituciones deberan elaborar,
cuando menos, las siguientes tablas.

FORMATOS RELATIVOS A LA INFORMACION CUANTITATIVA DEL REPORTE SOBRE LA SOLVENCIA Y
CONDICION FINANCIERA (RSCF)

SECCION A. PORTADA (cantidades en millones de pesos)

Tabla A1
Informacion General
Nombre de la Institucion: MBIA México, S.A. de C.V.
Tipo de Institucién: Aseguradora
Clave de la Institucion: G-0502
Fecha de reporte: 23/04/2019
Grupo Financiero: | |

De capital mayoritariamente mexicano o Filial: Filial
Institucion Financiera del Exterior (IFE): MBIA Insurance Corp.
Sociedad Relacionada (SR):

Fecha de autorizacion: 01/10/2007
Operaciones y ramos autorizados Seguro de Garantia Financiera
Modelo interno NO
Fecha de autorizacion del modelo interno




Requerimientos Estatutarios

Requerimiento de Capital de Solvencia

Fondos Propios Admisibles

Sobrante / faltante

indice de cobertura

Base de Inversién de reservas técnicas

Inversiones afectas a reservas técnicas

Sobrante / faltante

indice de cobertura

Capital minimo pagado

Recursos susceptibles de cubrir el capital minimo pagado

Suficiencia / déficit

indice de cobertura

$5.29

$139.86

$134.57

25.44

$1.83

$121.00

$119.16

65.11

$197.02

$198.26

$1.24

1.00

Estado de Resultados

Vida [ Dafios Accs y Enf Fianzas Total
Prima emitida $16.53 $16.53
Prima cedida -$16.53 -$16.53
Prima retenida
Inc. Reserva de Riesgos en Curso $0.14 $0.14
Prima de retencién devengada
Costo de adquisicion $1.01 $1.01
Costo neto de siniestralidad
Utilidad o pérdida técnica
Inc. otras Reservas Técnicas
Resultado de operaciones analogas y conexas
Utilidad o pérdida bruta
Gastos de operacion netos -$10.84 -$10.84
Resultado integral de financiamiento $8.51] $8.51]
Utilidad o pérdida de operacién -$1.18 -$1.18
Participacion en el resultado de subsidiarias
Utilidad o pérdida antes de impuestos -$1.18 -$1.18,
Utilidad o pérdida del ejercicio -$1.18 -$1.18
Balance General
Activo Total
Inversiones $121.00
Inversiones para obligaciones laborales al retiro
Disponibilidad $20.70
Deudores $6.88
Reaseguradores y Reafianzadores $51.67
Inversiones permanentes




Otros activos

$1.60]

Pasivo

Reservas Técnicas

Reserva para obligaciones laborales al retiro

Acreedores

Reaseguradores y Reafianzadores

Otros pasivos

Capital Contable

Capital social pagado

Reservas

Superavit por valuacion

Inversiones permanentes

Resultado ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Resultado por tenencia de activos no monetarios

$1.83

$1.73

$0.02

$208.37
$3.07
$2.74

-$14.74
-$1.18

SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)

(cantidades en pesos)

Tabla B1
RCS por componente Importe
| Por Riesgos Técnicos y Financieros de Seguros RCryes 3,233,435.81
Il Para Riesgos Basados en la Pérdida Maxima Probable RCpmL 0.00
11 Por los Riesgos Técnicos y Financieros de los Seguros de RCryep 0.00
Pensiones
v Por los Riesgos Técnicos y Financieros de Fianzas RCryee 0.00
\% Por Otros Riesgos de Contraparte RCoc 331,073.60
\ Por Riesgo Operativo RCop 515,062.26
Total RCS 4,079,571.67
Desglose RCpu
ILA Requerimientos PML de 0.00
Retencion/RC
11.B Deducciones RRCAT+CXL 0.00
Desglose RCryep
LA Requerimientos RCspr + RCspp +
RCA
LB Deducciones RFI + RC
Desglose RCryrr
IV.A  Requerimientos >RCy + RCA

IV.B Deducciones RCF




SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)

(cantidades en pesos)

Tabla B2

Elementos de Céalculo del Requerimiento de Capital por

Riesgos Técnicos v Financieros de Sequros

(RCryrs)

Riesgos Técnicos y Financieros de los Seguros de Pensiones

(RCryrp)

Riesgos Técnicos y Financieros de Fianzas

(RCryrr)

Para las Instituciones de Seguros se calculard como el valor en riesgo a un nivel de confianza del 99.5%
(VaR al 99.5%) de la variable de pérdida en el valor de los fondos propios ajustados L:

L=Lat+Llp+Llpm

Donde:
La:=-AA=-A(1)+ A(0)
Le:=AP=P(1)- P(0)

LemL = -AREApPML= -REApPML (1) + REAPML (0)

Para las Instituciones de Pensiones y Fianzas corresponde al Requerimiento de Capital relativo a las
pérdidas ocasionadas por el cambio en el valor de los activos, RCA.

LA : Pérdidas en el valor de los activos sujetos al riesgo, que considera:

Clasificacion de los Activos A(0) A(1) Var 0.5% -A(1)+A(0)
Total Activos ‘ ‘ 121,004,811.00 [ 120,128,516.42 876,294.58
a) | Instrumentos de deuda: 120,997,619.00 120,121,325.06 876,293.94
1) Emitidos o avalados por el Gobierno Federal o emitidos 120,997,619.00 120,121,325.06 876,293.94
por el Banco de México
2) Emitidos en el mercado mexicano de conformidad con la
Ley del Mercado de Valores, o en mercados extranjeros que
cumplan con lo establecido en la Disposicién 8.2.2 0.00 0.00 0.00
b) | Instrumentos de renta variable

1) Acciones

i. Cotizadas en mercados nacionales

ii. Cotizadas en mercados extranjeros, inscritas en
el Sistema Internacional de Cotizaciones de la Bolsa Mexicana
de Valores

2) Fondos de inversion en instrumentos de deuda y fondos
de inversion de renta variable




3) Certificados bursatiles fiduciarios indizados o vehiculos
que confieren derechos sobre instrumentos de deuda, de renta
variable o de mercancias

i. Denominados en moneda nacional

ii. Denominados en moneda extranjera

4) Fondos de inversion de capitales, fondos de inversién
de objeto limitado, fondos de capital privado o fideicomisos que
tengan como proposito capitalizar empresas del pais.

5) Instrumentos estructurados

c) | Titulos estructurados 0.00 0.00 0.00

1) De capital protegido 0.00 0.00 0.00
2) De capital no protegido

d) ‘ Operaciones de préstamos de valores ‘ ‘ 0.00 ‘ 0.00 ‘ 0.00 I

e) ‘ Instrumentos no bursétiles ‘ ‘ 7,192.00 ‘ 4,772.99 ‘ 2,419.01 l

‘ Operaciones Financieras Derivadas ‘ ‘ ‘ ‘ l

=)
=

g) | Importes recuperables procedentes de contratos de
reaseguro y reafianzamiento 0.00 0.00 0.00

h) | Inmuebles urbanos de productos regulares ‘ ‘

] Activos utilizados para el calce (Instituciones de
i) | Pensiones).

0.00 0.00 0.00

La informacién se genera a través del sistema que la Comision proporcionara para el calculo de la férmula

general.

* En el caso de Instituciones de Seguros de Pensiones, la variable activo a tiempo cero A(0) corresponde a la proyeccion de los
instrumentos de calce al primer afio, y

la variable A(1) corresponde a la proyeccién de los instrumentos de calce al primer afio afiadiendo riesgo de

contraparte.



SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS) (cantidades en pesos)
Tabla B3
Elementos de Calculo del Requerimiento de Capital por Riesgos Técnicos y Financieros de Seguros (RCryrs)
Se calculara como el valor en riesgo a un nivel de confianza del 99.5% (VaR al 99.5%) de la variable de pérdida en el valor de los Fondos Propios ajustados L:

L=La+Lp+Lpm
Dénde:

La:=-AA=-A(1)+ A(0)
Le:=AP=P(1)- P(0)
LemL = -AREApPML= -REApPML (1) + REAPML (0)

Lp: Pérdidas generadas por el incremento en el valor de los pasivos, que considera:

IRR(1)
IRR(0) | Var99.5
%

PRret(1) Pret(1)- Part(1) Part(1)-

Pert(0 IRR(1)-
Var99.5% PRet(0) 8t(0) | yVarge.5% Part(0)

Clasificacion de los Pasivos PRret(0) IRR(0)

[ Total de Seguros | | | | | | | | | | | |

a) |Seguros de Vida

1) Corto Plazo

2) Largo Plazo

b) | Seguros de Dafos

1) Automdviles

i. Automoviles Individual

ii. Autom@viles Flotilla

Seguros de Dafos sin Automoviles

2) Crédito

3) Diversos

i. Diversos Miscelaneos

ii. Diversos Técnicos

4) Incendio

5) Maritimo y Transporte

6) Responsabilidad Civil

7) Caucién




c) | Seguros de accidentes y enfermedades:
1) Accidentes Personales
i. Accidentes Personales Individual
ii. Accidentes Personales Colectivo
2) Gastos Médicos
i. Gastos Médicos Individual
ii. Gastos Médicos Colectivo
3) Salud
i. Salud Individual
ii. Salud Colectivo

Seguros de Vida Flexibles | | | | | | | | | | | | |

A(1)
i ’ 1 . P(1)-A(1) . P(1) i i
Sin garantia de tasa PO)-AO) | \aros 59 AP-AA P(0) \ar99 5% P(1)-P(0) A(0) Va229.5 A(1)-A(0)
] ) i A(1)-P(1) | AA-AP -((AA- P(1) i Al Var |
Con garantia de tasa A(0)-P(0) Var 0.5% AP)ARWO P(0) Var99.5% P(1)-P(0) A(0) 0.5% A(1)+A(0)
Seguros de Riesgos Catastroficos

RRCAT | RRCAT(1) | RRCAT(1)-
0) Var99.5% RRCAT(0)

Seguros de Riesgos Catastroficos
1) Agricola y Animales
2) Terremoto
3) Huracan y Riesgos Hidrometeorol6gicos
4) Crédito a la Vivienda
5) Garantia Financiera

1. Lainformacion corresponde a la proyeccion del fondo. Los activos y pasivos reportados en esta seccion son adicionales a los presentados en B2 - Activos y la
seccion a) Seguros de vida de la presente hoja.

2. Lainformacion corresponde a la totalidad del riesgo. Los activos y pasivos reportados en esta seccion forman parte de los presentados en B2 - Activos y la
seccién a) Seguros de vida de la presente hoja.

La informacion se genera a través del sistema que la Comision proporcionara para el célculo de la formula general.



SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)
(cantidades en pesos)

Tabla B4

Elementos de Calculo del Requerimiento de Capital por
Riesgos Técnicos v Financieros de Seqauros (RCryrs)

Se calculara como el valor en riesgo a un nivel de confianza del 99.5% (VaR al 99.5%) de la variable de
pérdida en el valor de los Fondos Propios ajustados L:

L=La+Lpr+Lpm
Dénde:

La=-AA=-A(L)+ A(0)
Lp:=AP=P(1)- P(0)
LpmL = -AREApy = -REApy (1) + REApyL (0)

Lem: Pérdidas ocasionadas por los incumplimientos de entidades reaseguradoras (contrapartes)

REApy.(0) REApm(1) VAR 0.5% -RE Apw(1)+RE Api(0)

2,357,141.23 0.00 2,357,141.23

La informacion se genera a través del sistema que la Comision proporcionara para el célculo de la
formula general.

SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)
(cantidades en pesos)

Tabla B5

Elementos del Requerimiento de Capital para
Riesgos Basados en la Pérdida Maxima Probable

(RCpmL)
Deducciones
PML de
Retencién/RC* Reserva de Riesgos Coberturas XL RCPML
Catastrdficos efectivamente disponibles
(RRCAT) (CXL)

| Agricolay de Animales

Il Terremoto

Huracan y Riesgos
Hidrometeorolégicos

IV Crédito a la Vivienda

V  Garantia Financiera /
Total RCPML

* RC se reportara para el ramo Garantia Financiera




SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)
(cantidades en pesos)

Tabla B6

Elementos del Requerimiento de Capital por
Riesgos Técnicos v Financieros de los Sequros de Pensiones
(RCryFp)

RCTpr =max {(RCspt + RCspp + RCx - RFI-RC), 0}

RCSPT Requerimiento de capital relativo a los riesgos técnicos de suscripcion (0}
RCSPD Requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos (1))
RFI Saldo de la reserva para fluctuacion de inversiones (D]
RC Saldo de la reserva de contingencia (V)
RC Requerimiento de capital relativo a las pérdidas ocasionadas W)
A por el cambio en el valor de los activos
)
RCSPT Requerimiento de capital relativo a los riesgos técnicos de suscripcion
RCSPT = RCa + RCb () RCSPT
1))
- . . . n
RCSPD Requerimiento de capital de descalce entre activos y pasivos
RCSPD
N
p— r
RCerp = E VPRA,
k=1
VPRAK : Valor presente del requerimiento adicional por descalce entre los activos
y pasivos correspondientes al tramo de medicion k, y N es el nimero total de
intervalos anuales de medicién durante los cuales la Institucion de Seguros sigue
manteniendo obligaciones con su cartera, conforme a la proyeccion de los pasivos
1))

Requerimiento de capital relativo a las pérdidas
ocasionadas por el cambio en el valor de los activos

RCA (V) RCA




RCsf

RCa

Rcsf

R1k

R2k

R3k

SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)
(cantidades en pesos)

Tabla B7

Elementos del Requerimiento de Capital por

Riesgos Técnicos v Financieros de Fianzas
(RCryFr)

RCTyFF = RCSf + RCA

Requerimiento de capital relativo a los riesgos técnicos para la practica de las
operaciones de fianzas

Requerimiento de capital relativo a las pérdidas ocasionadas por el cambio en el valor
de los activos

Requerimiento de capital relativo a los riesgos técnicos para la préctica de las
operaciones de fianzas

RC, = Z RC —RCF >0
kERE

RCk = R1k + R2k + R3k
Requerimiento por reclamaciones recibidas con expectativa de pago

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

Crédito

Reafianzamiento tomado

Requerimiento por reclamaciones esperadas futuras y recuperacion de garantias

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

Crédito

Reafianzamiento tomado

Requerimiento por la suscripcion de fianzas en condiciones de riesgo

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

Crédito

Reafianzamiento tomado

L i

kERp

RCF

RCA

Suma del total de requerimientos

Saldo de la reserva de contingencia de fianzas

Requerimiento de capital relativo a las pérdidas ocasionadas
por el cambio en el valor de los activos

0]

(n

0]

W[ ]

@ ]

o[ ]

©)

L |

O —



Elementos adicionales del Requerimiento de Capital por

Riesgos Técnicos v Financieros de Fianzas
(RCTyFF)
Ramo RFNTgg 50 RENT_EXT 99.5%
Otras fianzas de fidelidad
Fianzas de fidelidad a primer riesgo
Otras fianzas judiciales

Fianzas judiciales que amparen a
conductores de vehiculos automotores

Administrativas
Crédito

Limite de la Reserva de Contingencia
R2*

SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)
(cantidades en pesos)

Tabla B8
Elementos del Requerimiento de Capital por
(RCoc)

Operaciones que generan Otros Riesgos de Contraparte (OORC)

L Monto Ponderado*
Clasificacion de las OORC s
Tipo |
a) Créditos a la vivienda 0.00
b) Créditos quirografarios 0.00
Tipo Il
a) Créditos comerciales 0.00
b) Depositos y operaciones en instituciones de crédito, que correspondan a instrumentos 4,138,420.00
no negociables
c) Operaciones de reporto y préstamo de valores
0.00
d) Operaciones de descuento y redescuento que se celebren con instituciones de crédito,
organizaciones auxiliares del crédito y sociedades financieras de objeto muiltiple
reguladas o no reguladas, asi como con fondos de fomento econémico constituidos por el
Gobierno Federal en instituciones de crédito
0.00
Tipo Il
a) Dep0ositos y operaciones en instituciones de banca de desarrollo, que correspondan a
instrumentos no negociables
0.00
Tipo IV
a) La parte no garantizada de cualquier crédito, neto de provisiones especificas, que se
encuentre en cartera vencida
0.00
4,138,420.00
Total Monto Ponderado

| Factor | 8.0%

| Requerimiento de Capital por Otros Riesgos de Contraparte | 331,073.60

*El monto ponderado considera el importe de la operacion descontando el saldo de las reservas preventivas que
correspondan, asi como la aplicacion del factor de riesgo de la contraparte en la operacion, y en su caso, el factor de
riesgo asociado a la garantia correspondiente.



SECCION B. REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA (RCS)

(cantidades en pesos)
Tabla B9
Elementos del Requerimiento de Capital por
Riesgo Operativo
(RCop)
RCOI’ =
min{0.3 * (max(RCryps + RCppp, 0.9RCryps) + RCiypp + RCiypp + RCoc), Op}
+0.25 * (Gastosy jpy + 0.032 * Rvage,, + Gastosg,.)
+0.2 * (maX(RC’I'yF.\' + RCppyy, 0.9RCryps) + RCrypp + RCpypp + RC()(:) * IcatificaciRGDP

RC: Suma de requerimientos de capital de Riesgos Técnicos y Financieros

de Seguros, Pensiones y Fianzas, Riesgos Basados en la Pérdida
Maxima Probable y Otros Riesgos de Contraparte

Op: Requerimiento de capital por riesgo operativo de todos los productos
de seguros distintos a los seguros de vida en los que el asegurado

asume el riesgo de inversion y las fianzas

Op = max (Opprimascp » OPreservascp) + OPreservasLp

OpprimasCp Op calculado con base en las primas emitidas devengadas de todos
los productos de seguros de vida corto plazo, no vida y fianzas,
excluyendo a los seguros de vida corto plazo en los que el asegurado
asume el riesgo de inversion

OpreservasCp Op calculado con base en las reservas técnicas de todos los
productos de seguros de vida corto plazo, no vida y fianzas distintos a
los seguros de vida corto plazo en los que el asegurado asume el
riesgo de inversion

OpreservasLp Op calculado con base en las reservas técnicas de todos los
productos de la operacion de vida no comprendidos dentro del
OpreservasCp anterior distintos a los seguros de vida en los que el
asegurado asume el riesgo de inversion

OPprimasCp

Opprimast =0.04* (PDeVV - PDeVV’inV) + 0.03 * PDevyy +

max(0,0.04* (PDevy - 1.1 * pPDevy, - (PDevy j, - 1.1 * pPDevy jn))) +
max (0,0.03 * (PDevyy - 1.1 * pPDevyy))

| 515,062.26

| 3,564,509.41

515,062.26

515,062.26

34,294.21

0.00

A : OPprimasCp

A: OPprimast

515,062.26




PDevy Primas emitidas devengadas de la Institucion de Seguros para la
operacion de vida de los seguros de corto plazo, correspondientes a
los dltimos doce meses, sin deducir las primas cedidas en Reaseguro

PDevy jny Primas emitidas devengadas de la Institucion de Seguros para los
seguros de vida de corto plazo en los que el asegurado asume el riesgo de

inversion, correspondientes a los Ultimos doce meses, sin deducir las
primas cedidas en Reaseguro

PDevyy Primas emitidas devengadas para los seguros de no vida y fianzas,
correspondientes a los dltimos doce meses, sin deducir las primas
cedidas en Reaseguro

pPDevy Primas emitidas devengadas de la Institucion de Seguros para la
operacion de vida de los seguros de corto plazo, correspondientes a
los doce meses anteriores a las empleadas en PDevy, sin deducir las
primas cedidas en Reaseguro

0.00

0.00

17,168,742.09

0.00




pPDevy iny

Primas emitidas devengadas de la Institucion de Seguros para los
seguros de vida de corto plazo en los que el asegurado asume el

riesgo de inversion, correspondientes a los doce meses anteriores a las empleadas en

pPDevyy

RTvcp

RTVCp,inv

RTnv

RTvip

RTVLp,inv

Gastosy jny

GastoSgqc

Rvacat

I {calificacion=}

PDevy iy, sin deducir las primas cedidas en Reaseguro

Primas emitidas devengadas para los seguros de no vida y fianzas,
correspondientes a los doce meses anteriores a las empleadas en
PDevyy, sin deducir las primas cedidas en Reaseguro

OpreservasCp
opreservast =0.0045 * maX(OvRTVCp - RTVCp,inv) +0.03 *maX(O,RTNV

Reservas técnicas y las demas obligaciones derivadas de los seguros
con componentes de ahorro o inversion de la Institucién de Seguros
para la operacion de vida de corto plazo.

Reservas técnicas y demas obligaciones derivadas de los seguros con
componentes de ahorro o inversion de la Institucion de Seguros para
la operacién de vida de corto plazo, donde el asegurado asume el
riesgo de inversion.

Reservas técnicas de la Institucién para los seguros de no vida y
fianzas sin considerar la reserva de riesgos catastréficos ni la reserva
de contingencia.

OpreservasLp
OpreservasLp = 0.0045 * max(0,RTyip - RTyvp,inv)

Reservas técnicas y las demas obligaciones derivadas de los seguros
con componentes de ahorro o inversion de la Institucion de Seguros
para la operacion de vida distintas a las las sefialadas en RTyc.

Reservas técnicas y demas obligaciones derivadas de los seguros con
componentes de ahorro o inversion de la Institucién de Seguros para
la operacion de vida distintas a las sefaladas en RTycp,inv, donde el
asegurado asume el riesgo de inversion.

Monto anual de gastos incurridos por la Institucion de Seguros
correspondientes a los seguros de vida en los que el asegurado
asume el riesgo de inversion.

Monto anual de gastos incurridos por la Institucion derivados de
fondos administrados en términos de lo previsto en las fracciones I,
XXI, XXIlI'y XXIII del articulo 118 de la LISF, y de las fracciones | y
XVII del articulo 144 de la LISF, que se encuentren registrados en
cuentas de orden

Monto de las reservas de riesgos catastroéficos y de contingencia

Funcién indicadora que toma el valor de uno si la Institucion no cuenta
con la calificacion de calidad crediticia en términos del articulo 307 de
la LISF, y toma el valor cero en cualquier otro caso.

0.00

16,948,742.09

B: OpreservasCp

$34,294.21

0.00

0.00

1,143,140.46

C: OpreservaslLp

Gastosyiny

GastoSgqe

Rvacat

l{calificacion=@}




SECCION C. FONDOS PROPIOS Y CAPITAL

(cantidades en millones de pesos)

Tabla C1
Activo Total | $201.85
Pasivo Total | $3.59
Fondos Propios | $198.26
Menos:
Acciones propias que posea directamente la Institucion $0
Reserva para la adquisiciéon de acciones propias $0
Impuestos diferidos $0
El faltante que, en su caso, presente en la cobertura de su Base de Inversion. $0
Fondos Propios Admisibles $198.26
Clasificacion de los Fondos Propios Admisibles
Nivel 1 Monto
I. Capital social pagado sin derecho a retiro representado por acciones ordinarias de la Institucién $139.86
Il. Reservas de capital $0.00
Il. Superavit por valuacién que no respalda la Base de Inversion $0.00
IV. Resultado del ejercicio y de ejercicios anteriores $0.00
Total Nivel 1 $139.86
Nivel 2
I. Los Fondos Propios Admisibles sefialados en la Disposicion 7.1.6 que no se encuentren $0.03
respaldados con activos en términos de lo previsto en la Disposicién 7.1.7;
1. Capital Social Pagado Con Derecho A Retiro, Representado Por Acciones Ordinarias;
I1l. Capital Social Pagado Representado Por Acciones Preferentes;
IV. Aportaciones Para Futuros Aumentos de Capital
V. Obligaciones subordinadas de conversién obligatoria en acciones, en términos de lo previsto
por los articulos 118, fraccion XIX, y 144, fraccion XVI, de la LISF emitan las Instituciones
Total Nivel 2 $0.03
Nivel 3
Fondos propios Admisibles, que en cumplimiento a la Disposicién 7.1.4, no se ubican en niveles
anteriores.
Total Nivel 3 | $0.00
Total Fondos Propios | $139.89




Balance General

SECCION D. INFORMACION FINANCIERA
(cantidades en millones de pesos)

Tabla D1

Ejercicio Ejercicio
Activo Actual Anterior Variacion
%
Inversiones
Inversiones en Valores y Operaciones con
Productos
Derivados
Valores
Gubernamentales 121.00 120.93 0.06%
Empresas Privadas. Tasa Conocida
Empresas Privadas. Renta Variable
Dividendos por Cobrar sobre Titulos de
Capital
Deterioro de Valores (-)
Inversiones en Valores dados en
Préstamo
Valores Restringidos
Operaciones con Productos Derivados
Deudor por Reporto
Cartera de Crédito (Neto)
Inmobiliarias
Inversiones para Obligaciones Laborales
Disponibilidad 20.70 9.92 52.08%
Deudores 6.88 6.73 2.18%
Reaseguradores y Reafianzadores 51.67 50.38 2.49%
Inversiones Permanentes
Otros Activos 1.60 1.58 1.25%
Total Activo 201.85 189.55 6.09%




Ejercicio Ejercicio
Pasivo Actual Anterior | Variacion %
Reservas Técnicas
Reserva de Riesgos en Curso 1.83 1.96 -7.10%
Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir
Reserva de Contingencia
Reservas para Seguros Especializados
Reservas de Riesgos Catastréficos
Reservas para Obligaciones Laborales
Acreedores 1.73 1.74 -0.58%
Reaseguradores y Reafianzadores
Operaciones con Productos Derivados. Valor razonable
(parte pasiva) al momento de la adquisicién
Financiamientos Obtenidos
Otros Pasivos 0.03 0.03 0.00%
Total Pasivo 3.58 3.74 -4.47%
Ejercicio Ejercicio
Capital Contable Actual Anterior | Variacion %
Capital Contribuido
Capital o Fondo Social Pagado 208.37 195.06 6.39%
Obligaciones Subordinadas de Conversion
Obligatoria a Capital
Capital Ganado
Reservas 3.07 3.07 0.00%
Superavit por Valuacion 2.74 2.42 11.67%
Inversiones Permanentes
Resultados o Remanentes de Ejercicios Anteriores -14.74 -5.27 -64.25%
Resultado o Remanente del Ejercicio -1.18 -9.47 -702.54%
Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios
Participacion Controladora
Participacion No Controladora
Total Capital Contable 198.26 185.81 6.28%




SECCION D. INFORMACION FINANCIERA

(cantidades en millones de pesos)

Tabla D2
Estado de Resultados
Pensiones
VIDA Individual Grupo deri\l/:;ieassddee las Total
seguridad social

Primas (total)
Emitida (total)
Cedida (total)
Retenida (total)
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Prima de retencidon devengada (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)

(-) Comisiones por Reaseguro cedido (total)
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total costo neto de adquisicion (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Utilidad o pérdida técnica (total)




(cantidades en millones de pesos)

Tabla D3
Estado de Resultados
Estado de Resultados
ACCIDENTES Y ENFERMEDAES Accidentes Gastos Médicos Salud Total
Personales

Primas (total)
Emitida (total)
Cedida (total)
Retenida (total)
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Prima de retencidon devengada (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)

(-) Comisiones por Reaseguro cedido (total)
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total costo neto de adquisicion (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Utilidad o pérdida técnica (total)




Estado de Resultados

(cantidades en millones de pesos)

Tabla D4

SECCION D. INFORMACION FINANCIERA

DANOS

Responsabilidad

Civil y Riesgos
Profesionales

Maritimo y
Transportes
Incendio
Agricolay de
Animales
Automoviles
Crédito

Caucion

Crédito ala

Vivienda

Garantia

Financiera

Riesgos
catastroéficos

Diversos

Total

Primas

Emitida

16.53

16.53

Cedida

16.53

16.53

Retenida

Incremento ala Reserva de Riesgos en Curso

0.14

0.14

Prima de retencién devengada

Costo neto de adquisicién

Comisiones a agentes

Compensaciones adicionales a agentes

Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento
tomado

(-) Comisiones por Reaseguro cedido

1.01

1.01

Cobertura de exceso de pérdida

Otros

Total costo neto de adquisicion

Siniestros / reclamaciones

Bruto

Recuperaciones

Neto

Utilidad o pérdida técnica

1.15

1.15




(cantidades en millones de pesos)
Tabla D5

Estado de Resultados
SECCION D. INFORMACION FINANCIERA

FIANZAS Fidelidad Judiciales Administrativas De crédito Total

Primas (total)
Emitida (total)
Cedida (total)
Retenida (total)
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Prima de retencion devengada (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)

(-) Comisiones por Reaseguro cedido (total)
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total costo neto de adquisicion (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Utilidad o pérdida técnica (total)




Portafolio de Inversiones en Valores

SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION
(cantidades en millones de pesos)

Tabla E1

Costo de adquisicion

Valor de mercado

Ejercicio actual

Ejercicio anterior

Ejercicio actual

Ejercicio anterior

Monto

% con
relacion al
total

Monto

% con
relacion al
total

Monto

% con
relacion al
total

Monto

% con
relacion al
total

Moneda Nacional

Valores gubernamentales

118.93

100]

119.12

100]

121.00]

100

120.93

100

Valores de Empresas privadas. Tasa conocida

Valores de Empresas privadas. Tasa renta variable

Valores extranjeros

Inversiones en valores dados en préstamo

Reportos

Operaciones Financieras Derivadas

Moneda Extranjera

Valores gubernamentales

Valores de Empresas privadas. Tasa conocida

Valores de Empresas privadas. Tasa renta variable

Valores extranjeros

Inversiones en valores dados en préstamo

Reportos

Operaciones Financieras Derivadas

Moneda Indizada

Valores gubernamentales

Valores de Empresas privadas. Tasa conocida

Valores de Empresas privadas. Tasa renta variable

Valores extranjeros

Inversiones en valores dados en préstamo

Reportos

Operaciones Financieras Derivadas

TOTAL

118.93

100

119.12

100

121.00

100

120.93

100

Para las Operaciones Financieras Derivadas los importes corresponden a las primas pagadas de titulos opcionales y/o warrants y contratos de opcion, y aportaciones de futuros.



SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION

(cantidades en millones de pesos)
Tabla E2

Desglose de Inversiones en Valores que representen mas del 3% del total del portafolio de inversiones

Tipo
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E| 3 |B%| % 53|55 |%% |2 |E:|Bs|&|¢|°¢

w I c o > © o

o E o E S o
Valores gubernamentales Cetes | 190117 17/01/2019 9.96}4,660,000] 9.96] 9.9612 A3/A-
Valores gubernamentales Cetes (190912 12/09/2019 9.46}4,425,000] 9.46] 9.4264 A3/A-
Cetes (191107 07/11/2019 9.31)3,525,000] 9.31] 9.3069 A3/A-

Valores gubernamentales

Valores extranjeros

Inversiones en valores dados en
préstamo

Reportos

TOTAL

| 118.93 | 121.00 |

Categoria: Se deberéa sefialar la categoria en que fueron clasificados los instrumentos financieros para su valuacion:

e Fines de negociacion
¢ Disponibles para su venta

e Conservados a vencimiento

Contraparte: Se debera indicar el nombre de la institucion que actia como contraparte de las inversiones que correspondan.




SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla E3

Desglose de Operaciones Financieras Derivadas
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Tipo de contrato:

Futuros

Forwards

Swaps

Opciones

Precio de ejercicio o pactado:

Precio o equivalente determinado en el presente para comprar o vender el bien subyacente en una fecha determinada



SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla E4

Inversiones con partes relacionadas con las que existen vinculos patrimoniales o de responsabilidad

Nombre completo del emisor

Emisor

Serie

Tipo de

valor

Tipo de

relacion

Fecha de

adquisicion

Costo

histérico

Valor de

mercado

% del

activo

Se registraran las inversiones en entidades relacionadas de conformidad con lo establecido en el articulo 71 de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas.

Tipo de relacion: Subsidiaria

Asociada

Otras inversiones permanentes




SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION
(cantidades en millones de pesos)

Inversiones Inmobiliarias

Desglose de inmuebles que representen mas del 5% del total de inversiones inmobiliarias.

Tabla E5

Descripcion del

Inmueble

Tipo de Uso del Fecha de

inmueble inmueble adquisicion

Valor de

adquisicion

Importe
Ultimo

Avallo

% con relacion al
total de

Inmuebles

Importe Avalio Anterior

Nimero de inmuebles que representan menos del

5% del total de inversiones inmobiliarias:

Tipo de Inmueble: Edificio, Casa, Local, Otro

Uso del Inmueble:

Destinado a oficinas de uso propio
Destinado a oficinas con rentas imputadas
De productos regulares

Otros




SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION
(cantidades en millones de pesos)

Tabla E6
Desglose de la Cartera de Crédito
Créditos que representen el 5% o mas del total de dicho rubro.
Fecha en que % con
Tipo de Antigiedad en | Monto original Saldo Valor de la
Consecutivo Clave de crédito se otorg6 el relacién al
crédito afios del préstamo insoluto garantia
crédito total
TOTAL (total) (total)
Clave de Crédito: CV:  Crédito a la Vivienda Tipo de Crédito: GH: Con garantia hipotecaria
CC: Crédito Comercial GF: Con garantia fiduciaria sobre bienes inmuebles
CQ: Crédito Quirografario GP: Con garantia prendaria de titulos o valores

Q: Quirografario




SECCION E. PORTAFOLIOS DE INVERSION

Deudor por Prima

(cantidades en millones de pesos)

Tabla E7

Importe menor a 30 dias

Importe mayor a 30 dias

Moneda

Operacién/Ramo )
nacional

Moneda
extranjera

Moneda | Moneda Moneda

Moneda

indizada | nacional | extranjera | indizada

% del

Total ;
activo

Vida

Individual

Grupo

Pensiones derivadas de
la seguridad social

Accidentes y
Enfermedades

Accidentes
Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabilidad civil
y riesgos
profesionales

Maritimo y
Transportes

Incendio

Agricola y de
Animales

Automoviles

Crédito

Caucion

Crédito a la Vivienda

Garantia Financiera 2.16]

54.55

56.71 28.10]

Riesgos catastréficos

Diversos

Fianzas

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

De crédito

Total 2.16]

54.55

56.71 28.10]

Reserva de Riesgos en Curso

SECCION F. RESERVAS TECNICAS

(cantidades en millones de pesos)

Tabla F1

Concepto/operacion

Vida

Accidentes y
enfermedades

Dafos

Total

Reserva de Riesgos en Curso

1.83

1.83

Mejor estimador

Margen de riesgo

0.69

0.69

Importes Recuperables de

Reaseguro

0.77




SECCION F. RESERVAS TECNICAS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla F2

Reservas para Obligaciones Pendientes de Cumplir

Reserva/operacion Vida eﬁ?girgfgc}zzgs Dafios Total
Por siniestros pendientes de pago
de montos conocidos
Por  siniestros  ocurridos no
reportados y de gastos de ajustes
asignados al siniestro
Por reserva de dividendos
Otros saldos de obligaciones
pendientes de cumplir
Total
Importes recuperables de
reaseguro
SECCION F. RESERVAS TECNICAS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla F3

Reservas de riesgos catastroficos
Ramo o tipo de seguro Importe Limite de la reserva*
Seguros agricola y de animales
Seguros de crédito
Seguros de caucion
Seguros de crédito a la vivienda
Seguros de garantia financiera
Seguros de terremoto
Seguros de huracan y otros riesgo hidrometeorolégicos
Total

*Limite legal de la reserva de riesgos catastréficos

SECCION F. RESERVAS TECNICAS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla F4
Otras reservas técnicas
Reserva Importe Limite de lareserva*

Reserva técnica especial por uso de tarifas experimentales

Otras reservas técnicas

De contingencia (Sociedades Mutualistas)

Total

*Limite legal de la reserva de riesgos catastréficos




SECCION F. RESERVAS TECNICAS

(cantidades en millones de pesos)

Reserva de riesgos en curso de los Seguros de Pensiones

Tabla F5

Monto de la Reserva de Riesgos en Curso

Total Reserva

Beneficios Basicos . Beneficios
. . de Riesgos en L
de Pensién (sin Reserva . Basicos de
] - Curso de Beneficios )
considerar reserva | matematica s - Pensién +
. . Beneficios Adicionales S
matematica especial . Beneficios
- Basicos de -
especial) i Adicionales)
Pensién
Pélizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo (IMSS)
Riesgos de trabajo
Invalidez y Vida
Total Pdlizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo (IMSS) (suma) (suma) (suma) (suma) (suma)
Pélizas del Nuevo Esquema Operativo
Riesgos de trabajo (IMSS)
Invalidez y Vida (IMSS)
Retiro, cesantia en edad avanzada y vejez (IMSS)
Total Pélizas del Nuevo Esquema Operativo (IMSS) (suma) (suma) (suma) (suma)
Riesgos de trabajo (ISSSTE)
Invalidez y Vida (ISSSTE)
Retiro, cesantia en edad avanzada y vejez (ISSSTE)
Total Polizas del Nuevo Esquema Operativo (ISSSTE) (suma) (suma) (suma) (suma)
Total Pélizas del Nuevo Esquema Operativo (IMSS) + (ISSSTE) (suma) (suma) (suma) (suma)
Total General (Pdlizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo + (suma) (suma) (suma) (suma) (suma)

Pélizas del Nuevo Esquema Operativo)




SECCION F. RESERVAS TECNICAS

(cantidades en millones de pesos)

Reserva de contingencia de los Seguros de Pensiones

Tabla F6

MONTO DE LA RESERVA DE CONTINGENCIA

Beneficios Basicos de

Beneficios Bésicos de Bgngficios Pensi6n + Beneficios
Pension Adicionales Adicionales)

Pélizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo (IMSS)
Riesgos de Trabajo
Invalidez y Vida
Total Pdlizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo (IMSS) (suma) (suma) (suma)
Pélizas del Nuevo Esquema Operativo
Riesgos de Trabajo (IMSS)
Invalidez y Vida (IMSS)
Retiro, cesantia en edad avanzada y vejez (IMSS)
Total Pdélizas del Nuevo Esquema Operativo (IMSS) (suma) (suma) (suma)
Riesgos de Trabajo (ISSSTE)
Invalidez y Vida (ISSSTE)
Retiro, cesantia en edad avanzada y vejez (ISSSTE)
Total Polizas del Nuevo Esquema Operativo (ISSSTE) (suma) (suma) (suma)
Total Pélizas del Nuevo Esquema Operativo (IMSS) + (ISSSTE) (suma) (suma) (suma)
Total General (P6lizas Anteriores al Nuevo Esquema Operativo + Pdélizas del (suma) (suma) (suma)

Nuevo Esquema Operativo)




SECCION F. RESERVAS TECNICAS

(cantidades en millones de pesos)

Tabla F7

Reserva para fluctuacién de inversiones de los Seguros de Pensiones (RFI)

Rendimientos Rendimientos Aportacion anual Rendimiento Saldo de la RFI
reales minimos ala RFI minimo
acreditables acreditable a la
RFI
(total)

¢ Rendimiento reales, se refiere al rendimiento obtenido por la Institucion de Seguros por concepto de

los activos que respaldan sus reservas técnicas durante el ejercicio anterior.

e Rendimientos minimos acreditables, se refiere a la suma de los rendimientos minimos acreditables a

las reservas técnicas sefialadas en la Disposicion 5.11.2 registrados durante el ejercicio anterior.

e Aportacion anual a la RFI, se refiere a la suma de las aportaciones mensuales a la reserva para

fluctuacion de inversiones a que se refiere la Disposicion 5.11.2 registradas durante el ejercicio

anterior.

acreditables mensuales a la RFI registrados durante el ejercicio anterior.

Rendimiento minimo acreditable a la RFI, se refiere a la suma de los rendimientos minimos




SECCION F. RESERVAS TECNICAS

(cantidades en millones de pesos)

Tabla F8
Reservas Técnicas. Fianzas
Fidelidad Judiciales Administrativas Crédito Total
Reserva de fianzas en vigor (total)
Reserva de contingencia (total)

Importes Recuperables de Reaseguro

(total)




SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)
Tabla G1

Numero de polizas, asegurados o certificados, incisos o fiados en vigor, asi como primas emitidas
por operaciones y ramos

Numero de pdélizas por Certificados / Incisos / Asegurados / Prima
operacion y ramo Pensionados / Fiados emitida

Vida

Ejercicio

2015
2014
2013

Individual

2015
2014
2013

Grupo

2015
2014
2013

Pensiones derivadas de las Leyes de Seguridad Social

2015
2014
2013

Accidentes y Enfermedades

2015
2014
2013

Accidentes Personales

2015
2014
2013

Gastos Médicos

2015
2014
2013

Salud

2015
2014
2013

Dafos

2015
2014
2013




Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

2015

2014

2013

Maritimo y Transportes

2015

2014

2013

Incendio

2015

2014

2013

Agricola y de Animales

2015

2014

2013

Automéviles

2015

2014

2013

Crédito

2015

2014

2013

Caucién

2015

2014

2013

Crédito a la Vivienda

2015

2014

2013

Garantia Financiera

2018

16.53

2017

16.31

2016

16.14

Riesgos Catastroficos

2015

2014

2013




Diversos

2015

2014

2013

Fianzas

2015

2014

2013

Fidelidad

2015

2014

2013

Judiciales

2015

2014

2013

Administrativas

2015

2014

2013

De Crédito

2015

2014

2013

SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla G2

Costo medio de siniestralidad por operaciones y ramos

Operaciones/Ramos

2018

2017

2016

Vida

Individual

Grupo

Pensiones derivadas de las leyes de seguridad social

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

Maritimo y Transportes

Incendio




Agricola y de Animales

Automoviles

Crédito

Caucion

Crédito a la Vivienda

Garantia Financiera

Riesgos Catastréficos

Diversos

Fianzas

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

De crédito

Operacion Total

El indice de costo medio de siniestralidad expresa el cociente del costo de siniestralidad retenida y la
prima devengada retenida.

En el caso de los Seguros de Pensiones derivados de las leyes de seguridad social, el indice de costo
medio de siniestralidad incluye el interés minimo acreditable como parte de la prima devengada retenida.

SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla G3
Costo medio de adquisicion por operaciones y ramos
Operaciones/Ramos 2018 2017 2016
Vida
Individual
Grupo

Pensiones derivadas de las leyes de seguridad social

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

Maritimo y Transportes

Incendio

Agricola y de Animales

Automoviles

Crédito




Caucion

Crédito a la Vivienda

Garantia Financiera

Riesgos Catastréficos

Diversos

Fianzas

Fidelidad

Judiciales

Administrativas

De crédito

Operacién Total

El indice de costo medio de adquisicion expresa el cociente del costo neto de adquisicion y la prima

retenida.

En el caso de los Seguros de Pensiones derivados de las leyes de seguridad social el indice de costo

medio de adquisicion incluye el costo del otorgamiento de beneficios adicionales.

SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)
Tabla G4
Costo medio de operacion por operaciones y ramos

Operaciones/Ramos 2018 2017

2016

Vida

Individual

Grupo

Pensiones derivadas de las leyes de seguridad social

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

Maritimo y Transportes

Incendio

Agricola y de Animales

Automoviles

Crédito

Caucion

Crédito a la Vivienda

Garantia Financiera 0.65 0.86

0.85

Riesgos Catastrdéficos

Diversos




Fianzas
Fidelidad

Judiciales

Administrativas

De crédito

Operacion Total

El indice de costo medio de operacion expresa el cociente de los gastos de operaciéon netos y la prima
directa.

SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)
Tabla G5

indice combinado por operaciones y ramos

Operaciones/Ramos 2018 2017 2016

Vida
Individual

Grupo
Pensiones derivadas de las leyes de seguridad social

Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales

Gastos Médicos
Salud

Dafios

Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales

Maritimo y Transportes

Incendio

Agricola y de Animales

Automoviles
Crédito

Caucion

Crédito a la Vivienda
Garantia Financiera 0.65 0.86 0.85
Riesgos Catastrdéficos

Diversos

Fianzas
Fidelidad

Judiciales

Administrativas

De crédito

Operacion Total

El indice combinado expresa la suma de los indices de costos medios de siniestralidad, adquisicion y
operacion.



SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION

Resultado de la Operacién de Vida

(cantidades en millones de pesos)

Tabla G6

Seguro directo Reaseguro tomado Reaseguro cedido Neto
Primas
Corto Plazo (suma)
Largo Plazo (suma)
Primas Totales (suma) (suma) (suma) (suma)
Siniestros
Bruto (suma)
Recuperado (suma)
Neto (suma)
Costo neto de adquisicién
Comisiones a agentes (suma)
Compensaciones adicionales a agentes (suma)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (suma)
(-) Comisiones por Reaseguro cedido (suma)
Cobertura de exceso de pérdida (suma)
Otros (suma)
Total costo neto de adquisicién (suma) (suma) (suma) (suma)




Informacién sobre Primas de Vida

SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla G7

Prima emitida

Prima cedida

Prima retenida

NUmero de pélizas

NUmero de

certificados

Primas de Primer Afio

Corto Plazo (suma)

Largo Plazo (suma)

Total (suma) (suma) (suma) (suma) (suma)
Primas de Renovacion

Corto Plazo (suma)

Largo Plazo (suma)

Total (suma) (suma) (suma) (suma) (suma)
Primas Totales (suma) (suma) (suma) (suma) (suma)




SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Resultado de la Operacién de Accidentes y Enfermedades

Tabla G8

Accidentes Gastos Salud Total

Personales Médicos
Primas (total)
Emitida (total)
Cedida (total)
Retenida (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)
(-) Comisiones por Reaseguro cedido (total)
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total costo neto de adquisicion (total)
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Incremento mejor estimador bruto (total)
Incremento mejor estimador de Importes Recuperables de Reaseguro (total)
Incremento mejor estimador neto (total)
Incremento margen de riesgo (total)
Total incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)




SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)

Tabla G9
Resultado de la Operacién de Dafios
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Primas (total)
Emitida 16.53 16.53
Cedida -16.53 -16.53
Retenida (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)
(-) Comisiones por Reaseguro cedido -1.01 -1.01
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total Costo neto de adquisicién -1.01 -1.01
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Incremento mejor estimador bruto 0.27 0.27
Incremento mejor estimador de Importes Recuperables de (total)
Reaseguro
Incremento mejor estimador neto (total)
Incremento margen de riesgo (total)
Total Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso 0.14 0.14




SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Informacién sobre Primas de Vida

Seguros de Pensiones

Tabla G10

Prima Emitida Prima Numero de Numero de
Cedida Polizas pensionados
Pdlizas anteriores al Nuevo Esquema Operativo
Pélizas del Nuevo Esquema Operativo (IMSS)
Pdlizas del Nuevo Esquema Operativo (ISSSTE)
Pdlizas anteriores al Nuevo Esquema Operativo (IMSS + ISSSTE)
Total General (suma) (suma) (suma) (suma)




SECCION G. DESEMPERNO Y RESULTADOS DE OPERACION

(cantidades en millones de pesos)

Tabla G11
Resultado de la Operacién de Fianzas

Fidelidad Judiciales Administrativas De crédito Total
Primas (total)
Emitida (total)
Cedida (total)
Retenida (total)
Siniestros / reclamaciones (total)
Bruto (total)
Recuperaciones (total)
Neto (total)
Costo neto de adquisicion (total)
Comisiones a agentes (total)
Compensaciones adicionales a agentes (total)
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento tomado (total)
(-) Comisiones por Reaseguro cedido (total)
Cobertura de exceso de pérdida (total)
Otros (total)
Total costo neto de adquisicion (total)
Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)
Incremento mejor estimador bruto (total)
Incremento mejor estimador de Importes Recuperables de (total)
Reaseguro
Incremento mejor estimador neto (total)
Incremento margen de riesgo (total)
Total Incremento a la Reserva de Riesgos en Curso (total)




SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)

Tabla G12
Reporte de garantias de recuperacion en relacion a los montos de responsabilidades de fianzas

Tipo de Garantias

Importe de
la garantia

Factor de
calificacién de
garantia de
recuperaciéon

Importe de la
garantia
ponderada

Monto de responsabilidades de
fianzas en vigor relacionadas
con el tipo de garantia

Prenda consistente en dinero en efectivo, o valores emitidos o garantizados por el Gobierno
Federal.

Coberturas de riesgo de cumplimiento que otorguen las instituciones de banca de desarrollo

Prenda consistente en valores calificados emitidos por Instituciones de crédito o en valores
gue cumplan con lo previsto en el primer parrafo de los articulos 131 y 156 de la LISF,
cuando dichos valores cuenten con una calificacién "Superior” o "Excelente".

Prenda consistente en dep6ésitos en Instituciones de crédito.

Prenda consistente en préstamos y créditos en Instituciones de crédito.

Carta de crédito de Instituciones de crédito.

Carta de Crédito “Stand By’ o carta de crédito de Instituciones de crédito extranjeras
calificadas cuando las Instituciones de crédito extranjeras cuenten con calificacion de
“Superior” o “Excelente”.

Contrafianza de Instituciones o bien de Instituciones del extranjero que estén inscritas en el
RGRE que cuenten con calificaciéon de “Superior” o “Excelente”.

Manejo de Cuentas.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por Instituciones de crédito o en valores
que cumplan con lo previsto en el primer parrafo de los articulos 131 y 156 de la LISF,
cuando dichos valores cuenten con una calificacion de "Bueno" o "Adecuado”.

Carta de Crédito “Stand By’ o carta de crédito de Instituciones de crédito extranjeras
calificadas cuando las Instituciones de crédito extranjeras cuenten con calificacion de
“Bueno” o “Adecuado”.

Contrafianza de instituciones del extranjero que estén inscritas en el RGRE que cuenten
con calificacion de “Bueno” o “Adecuado”

Fideicomisos celebrados sobre valores que cumplan con lo previsto en los articulos 131 y
156 de la LISF.

Hipoteca.

Afectaciéon en Garantia.

Fideicomisos de garantia sobre bienes inmuebles.




Contrato de Indemnidad de empresa calificada del extranjero cuando la empresa del

extranjero cuente con una calificacién de “Superior”, “Excelente” o “Bueno”.

Obligacién solidaria de una empresa calificada, mexicana o del extranjero.

Carta de crédito “stand by” notificada o carta de crédito de garantia o contingente notificada
de instituciones de crédito extranjeras calificadas, cuando la institucion de crédito extranjera
cuente con una calificacion de “Superior” o “Excelente”.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por Instituciones de crédito o de valores
gue cumplan con lo previsto en el primer parrafo de los articulos 131 y 156 de la LISF,
cuando dichos valores cuenten con una calificacion menor de "Adecuado”.

Prenda consistente en valores calificados emitidos por instituciones de crédito o de valores
objeto de inversion conforme a los articulos 131 y 156 de la LISF, cuando dichos valores
cuenten con una calificaciéon menor de “Adecuado”.

Fideicomisos de garantia sobre valores distintos a los previstos en los articulos 131 y 156
de la LISF.

Fideicomisos de garantia sobre bienes muebles.

Prenda consistente en bienes muebles.

Prenda consistente en valores distintos a los previstos en los articulos 131 y 156 de la LISF.

Acreditada Solvencia

Ratificacion de firmas.

Carta de crédito “stand by” o carta de crédito de garantia o contingente de instituciones de
crédito extranjeras calificadas, cuando las instituciones de crédito extranjeras cuenten con
calificacion menor de “Adecuado”.

Contrato de indemnidad de empresa calificada del extranjero, cuando la empresa del
extranjero cuente con una calificacién de “Adecuado”.

Firma de obligado solidario persona fisica con una relacion patrimonial verificada.

Contrafianza de cualquier otra persona que cumpla con lo establecido en el articulo 188 de
la LISF

Acreditada solvencia, cuando el andlisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios sefialado en la Disposicion 11.2.2, muestre un retraso en su actualizacion de
hasta ciento ochenta dias naturales.

Prenda de créditos en libros

Acreditada solvencia, cuando el andlisis de los estados financieros del fiado u obligados
solidarios sefialado en la Disposicion 11.2.2, muestre un retraso en su actualizacién de mas
de ciento ochenta dias naturales.

Garantias de recuperacion que no se apeguen a los requisitos previstos en las
Disposiciones 11.1.1y 11.2.2.




SECCION G. DESEMPENO Y RESULTADOS DE OPERACION
(cantidades en millones de pesos)
Tabla G13

Comisiones de Reaseguro, participacion de utilidades de Reaseguro y cobertura de exceso de
pérdida

Operaciones/Ejercicio 2016 2017 2018

Vida

Comisiones de Reaseguro

Participacion de Utilidades de reaseguro

Costo XL

Accidentes y enfermedades

Comisiones de Reaseguro

Participacion de Utilidades de reaseguro

Costo XL

Dafios sin autos

— 1.10 1.01 1.01
Comisiones de Reaseguro 0 0

Participacion de Utilidades de reaseguro

Costo XL

Autos

Comisiones de Reaseguro

Participacion de Utilidades de reaseguro

Costo XL

Fianzas

Comisiones de Reaseguro

Participacion de Utilidades de reaseguro

Costo XL

Notas:
1) % Comisiones de Reaseguro entre primas cedidas.
2) % Participacion de utilidades de Reaseguro entre primas cedidas.

3) % Cobertura de exceso de pérdida entre primas retenidas



Operacion de vida

SECCION H. SINIESTROS

(cantidades en millones de pesos)
Tabla H1

Afio

Prima
emitida

Siniestros registrados brutos en cada periodo de desarrollo

1 2

3

4 5 6 76+

Total
siniestros

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Afio

Prima
retenida

Siniestros registrados

retenido

s en cada periodo de desarrollo

1 2

3

4 5 6 76+

Total
siniestros

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

El nimero de afios que se deberan considerar, esta en funcion de la siniestralidad correspondiente a los tipos de seguros que opere cada institucion.




SECCION H. SINIESTROS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla H2

Operacién de accidentes y enfermedades

Prima Siniestros registrados brutos en cada periodo de desarrollo Total
emitida 0 1 2 3 4 5 6 76+ siniestros

Afio

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Prima Siniestros registrados retenidos en cada periodo de desarrollo Total
retenida 0 1 2 3 4 5 6 76+ siniestros

Afio

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

El nimero de afios que se deberan considerar, esta en funcion de la siniestralidad correspondiente a los tipos de seguros que opere cada institucion.




Operacion de dafios sin automoviles

SECCION H. SINIESTROS

(cantidades en millones de pesos)

Tabla H3

AR Prima Siniestros registrados brutos en cada periodo de desarrollo Total
no emitida 0 1 2 3 4 5 6 76+ siniestros
2011 22.10 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2012 20.62 1.62 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 1.62
2013 19.22 13.08 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 13.03
2014 17.94 37.13 0.00 0.00 0.00 0.00 37.13
2015 17.24 90.66 0.00 0.00 0.00 90.66
2016 16.46 87.82 0.00 0.00 87.82
2017 16.31 103.90 0.00 103.90
2018 16.53 104.01 104.01
AR Prima Siniestros registrados retenidos en cada periodo de desarrollo Total
no retenida 0 1 2 3 4 5 6 76+ siniestros

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

El nimero de afios que se deberan considerar, esta en funcion de la siniestralidad correspondiente a los tipos de seguros que opere cada institucion.




Autombéviles

SECCION H. SINIESTROS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla H4

Afo

Prima
emitida

Siniestros registrados brutos en cada periodo de desarrollo

1 2

3

4 5 6 76+

Total
siniestros

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Prima
retenida

Siniestros registrados

retenido

s en cada periodo de desarrollo

1 2

3

4 5 6 76+

Total
siniestros

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

El nimero de afios que se deberan considerar, esta en funcién de la siniestralidad correspondiente a los tipos de seguros que opere cada institucion.




SECCION H. SINIESTROS
(cantidades en millones de pesos)
Tabla H5
Fianzas

Monto Monto afianzado en cada periodo de desarrollo Total
afianzado 0 1 2 3 4 5 6 76+ reclamaciones

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

Monto Monto afianzado en cada periodo de desarrollo Total

Afio : i
afianzado 0 1 2 3 4 5 6 706+ reclamaciones

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

El nimero de afios que se deberan considerar, esta en funcién de las reclamaciones correspondientes a los tipos de fianzas que opere cada institucion.




SECCION I. REASEGURO
(cantidades en millones de pesos)
Tabla 11

Limites méaximos de retencion de Instituciones de Seguros y Sociedades Mutualistas.

Concepto 2018 2017 2016

Garantia Financiera 19.53 12.89 17.51

Concepto corresponde al ramo, subramo o producto, de acuerdo al limite aprobado por el consejo de
administracion de la Institucion.

SECCION I. REASEGURO

(cantidades en millones de pesos)

Tabla 12
Limites maximos de retencién
Concepto 2015 2015 2014 2014 2013 2013
Fianza Fiado o Fianza Fiado o Fianzas Fiado o
grupo de grupo de grupo de
fiados fiados fiados

Concepto corresponde al ramo, subramo o producto, de acuerdo al limite aprobado por el consejo de
administracion de la Institucion.

Se informaran los limites de retencion aplicables al cuarto trimestre de dichos ejercicios.



SECCION I. REASEGURO
(cantidades en millones de pesos)
Tabla 13

Estrategia de Reaseguro contratos proporcionales vigentes a la fecha del reporte

Ramo Emitido Cedido contratos Cedido en contratos Retenido
automaticos facultativos
Suma asegurada o Primas Suma asegurada o Primas Suma Primas Suma Primas
afianzada afianzada asegurada o asegurada o
(@) (b) f,g ) ) f,g 0| et
afianzada afianzada
(1) (2
3) 1-(2+3)
1 Dafios 2,580.34 16.53 0 2,580.34 16.53 0




SECCION I. REASEGURO
(cantidades en millones de pesos)
Tabla 14

Estrategia de Reaseguro contratos no proporcionales vigentes a la fecha del reporte

Recuperacion méaxima Limite de Responsabilidad

Ramo Suma asegurada o PML

fianz reteni I r r r
afianzada retenida Por evento Agregado Anual del(os) reaseguradores

La columna PML aplica para los ramos que cuenten con dicho célculo.



SECCION I. REASEGURO

(cantidades en millones de pesos)

Tabla I5

Nombre, Calificacidon Crediticia y porcentaje de cesion a los reaseguradores

NUmero Nombre del Registro en | Calificacion % cedido % de
reasegurador* el RGRE** de Fortaleza | del total*** | colocaciones no
Financiera proporcionales
del total ****
MBIA Insurance Corp. 100
Total 100% 100%

* Incluye instituciones mexicanas y extranjeras.

** Registro General de Reaseguradoras Extranjeras
*** Porcentaje de prima cedida total respecto de la prima emitida total.

**+x Porcentaje del costo pagado por contratos de reaseguro no proporcional respecto del costo pagado

por contratos de reaseguro no proporcional total.

La informacion corresponde a los ultimos doce meses.



SECCION I. REASEGURO

(cantidades en millones de pesos)

Tabla 16

Nombre y porcentaje de participacion de los Intermediarios de reaseguro a través de los cuales la

Institucion cedid riesgos

Monto

Prima Cedida mas Costo Pagado No Proporcional Total

Prima Cedida mas Costo Pagado No Proporcional colocado en directo

Prima Cedida mas Costo Pagado No Proporcional colocado con intermediario

Ndmero Nombre de Intermediario de % Participacion*

Reaseguro

Total 100%

*Porcentaje de cesion por intermediarios de reaseguro respecto del total de prima cedida.



Importes recuperables de reaseguro

SECCION |. REASEGURO

(cantidades en millones de pesos)
Tabla 17

Clave

del reasegurador

Denominacién

Calificacién del
reasegurador

Participacion de
Instituciones o
Reaseguradores
Extranjeros por
Riesgos en Curso

Participacion de
Instituciones o
Reaseguradores
Extranjeros por
Siniestros
Pendientes de
monto conocido

Participacion de
Instituciones o
Reaseguradores
Extranjeros por
Siniestros Pendientes
de monto no conocido

Participacion de
Instituciones o
Reaseguradores
Extranjeros en la Reserva
de Fianzas en Vigor

MBIA Insurance
Corp.

Nota: La clave del reasegurador corresponde al nUmero del Registro General de Reaseguradoras Extranjeras (RGRE) o numero de las Instituciones en México.




SECCION I. REASEGURO
(cantidades en millones de
pesos) Tabla 18

Integracién de saldos por cobrar y pagar de reaseguradores e intermediarios de reaseguro

Saldo Saldo
Clave Nombre del
por % por %
Antigliedad o] Reasegurador/Intermediario
cobrar | Saldo/Total | pagar | Saldo/Total
RGRE de Reaseguro
* *
MBIA Insurance Corp. 1.29 100
Menor a 1
afos
Subtotal
Mayor a 1 afio
y menor a 2
afos
Subtotal
Mayor a 2 afios
y menor a 3
aflos
Subtotal
50.71
Mayor a 3 afios
Subtotal
Total 52.01 (total) (total) (total)

Las Instituciones deberan reportar la integracion de saldos de los rubros de Instituciones de
Seguros y Fianzas cuenta corriente, Participacion de Instituciones y Reaseguradoras Extranjeras por
Siniestros Pendientes, Participacion de Reaseguro por coberturas de Reaseguradores Yy
Reafianzamiento no proporcional e Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento cuenta corriente, que
representen mas del 2% del total de dichos rubros.

* Modificado DOF 14-12-2015
* Modificado DOF 16-12-2016




